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ACORDIA

A los Accionistas de Oryzon Genomics, S.A.:

A los fines previstos en los articulos 308, 504 y 506 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en
adelante, la "Ley de Sociedades de Capital’), y de acuerdo con el encargo recibido de
ORYZON GENOMICS, S.A. (en adelante, "ORYZON" o la “Sociedad”) por designacion
efectuada el 24 de enero de 2020 por el Sr. Mariano Rajoy Brey, Registrador Mercantil nimero
V de Madrid, emitimos el presente Informe de Experto Independiente sobre el aumento de
capital social de ORYZON, de hasta 644.747,25 euros (valor nominal), mediante emision de
hasta 12.894.945 acciones ordinarias con exclusién del derecho de suscripcion preferente,
acompafiado del Informe de Administradores de la Sociedad de fecha 9 de junio de 2020 que
se adjunta (en adelante, el “Informe de los Administradores”).

Este Informe de Experto Independiente preparado por nosotros junto con el Informe de los
Administradores, seran puestos a disposicion de los Accionistas y comunicados a la primera
Junta General de Accionistas de la Sociedad que se celebre tras la adopcién, en su caso, del
acuerdo de ampliacién de capital (en adelante, la “Ampliacion”).

La Ampliacion esta previsto que sea adoptada, en su caso, por el Consejo de Administracion
de la Sociedad en el plazo maximo de seis (6) meses a contar desde |la fecha del Informe de
los Administradores al amparo de la autorizacion que, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de Capital, estuviera vigente al momento de la
adopcion del correspondiente acuerdo de aumento de capital por el Consejo de Administracion.
En este sentido, con fecha 13 de mayo de 2019 se celebré la Junta General de Accionistas
que, entre otros asuntos, acordé delegar en el Consejo de Administraciéon la facultad de
aumentar, en una o varias veces, el capital social de la Sociedad en un importe maximo de
hasta el 50% del capital social suscrito y desembolsado a la fecha de la mencionada junta. La
ampliacién o ampliaciones de capital que, en su caso se acuerden, deberan realizarse dentro
de un plazo maximo de 5 afios a contar desde dicha fecha. Asimismo, en relacién con los
aumentos de capital que se realicen al amparo de esta delegacion se faculta al Consejo de
Administracion para que, en su caso, pueda excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente en los términos del articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital. En
aquellos casos de suscripcion incompleta, el Consejo de Administracion podra establecer que
el capital social quede aumentado soélo en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

En el Informe de los Administradores se hace constar que, salvo que dicha delegacion fuera
renovada, esta seria la segunda vez que se haria uso de la misma, ya que en julio de 2019 se
realizé un aumento de capital por un importe nominal de 333.333,35 euros y por tanto, el
Consejo de Administracién dispone aun de facultad suficiente para aumentar el capital social
en una o varias veces hasta un importe nominal de 644.747,25 euros.
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De conformidad con lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejo de Administracion de la Sociedad ha elaborado el correspondiente Informe de los
Administradores, en el que se justifica detalladamente la propuesta, el tipo de emision de las
acciones asi como el procedimiento para la fijacién de dicho tipo de emisién, con indicacion de
los destinatarios del aumento de capital, asi como la naturaleza de las aportaciones y las
razones que justifican la propuesta de exclusion del derecho de suscripcion preferente.

La legislacion requiere que esta emision se realice a su valor razonable. En una valoracion de
acciones solo puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos sobre el valor razonable,
que pueden depender de un elevado grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy
variados del negocio. Tratandose de una sociedad cotizada, y de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 504.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el valor razonable se entendera como el
valor de mercado y este se presumira, salvo que se justifique lo contrario, referido a su
cotizacién.

De acuerdo con la informacién incluida en el Informe de los Administradores, el aumento de
capital que se propone adoptar esta justificado por razones de interés social y, en
consecuencia, en beneficio de la Sociedad. En particular, porque (i) permite realizar una
operacion conveniente desde el punto de vista del interés social; (ii) el procedimiento resulta
idoneo para alcanzar el fin buscado con el aumento de capital; y (iii) existe proporcionalidad
entre el medio elegido y el objetivo buscado.

El Informe de los Administradores propone que la Ampliacion sea llevada a efecto a través de
un procedimiento de colocacion privada entre inversores cualificados a realizar por los bancos
de inversion de reconocido prestigio internacional que, en su caso, designe la Sociedad (en
adelante, los “Bancos de Inversion”), mediante un proceso de marketing confidencial de la
Sociedad, que se proyectaria, en todo caso, teniendo en cuenta el cumplimiento de las normas
aplicables en materia de abuso de mercado y que ya ha sido puesta en practica anteriormente
en el mercado espafiol y europeo, por diversas sociedades cotizadas (incluida la Sociedad) en
operaciones similares. Este procedimiento, segun el Informe de los Administradores, se
considera el modo mas eficaz de alcanzar los objetivos buscados y aprovechar, a su vez, la
actual coyuntura de los mercados.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con la practica financiera
internacional y nacional, considera que del procedimiento de prospeccién de la demanda que
se llevara a cabo entre inversores cualificados, de forma transparente y entre partes bien
informadas, resultara el valor razonable de las acciones a emitir, por cuanto, a través de este
proceso, se mide la intensidad de la demanda en el segmento mas cualificado de los
inversores y, por tanto, se expresa adecuada y fielmente el precio que el mercado esta
dispuesto a satisfacer por dichas acciones en ese momento.
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Igualmente, el Informe de los Administradores establece que el tipo de emisién de las nuevas
acciones a emitir de la Sociedad correspondera con el precio que resulte de la colocacion
privada de las mismas entre los inversores a realizar por los Bancos de Inversion que designe
la Sociedad. Asi pues, se tomara el citado precio como referencia para la fijacién del tipo de
emisién de las nuevas acciones a emitir en el contexto de la Ampliaciéon. No obstante, se ha
establecido un tipo minimo de emision de 2,35 euros, que representa un descuento del 20%
respecto de los cambios medios ponderados diarios de las acciones de la Sociedad en el
Mercado Continuo Espafiol durante los tres meses naturales inmediatamente anteriores a la
fecha del presente informe. Segun el Informe de los Administradores, el descuento
anteriormente mencionado se encuentra dentro del rango de las variaciones que, atendiendo a
los datos mas recientes disponibles, es razonable pensar que podria experimentar el precio de
la accién de ORYZON.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como Experto Independiente, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor teérico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo
con la Norma Técnica de elaboracién del Informe de Experto sobre exclusion de derecho de
suscripcion preferente en el supuesto del articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobada mediante resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas del 14 de
junio de 2004 (en adelante, la “Norma Técnica”).

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las Cuentas
Anuales de ORYZON a 31 de diciembre de 2019 que fue objeto de auditoria por parte de
Deloitte, S.L., quien con fecha 21 de febrero de 2020 emitié un informe de auditoria favorable
(sin salvedades).

De acuerdo con la Norma Técnica sobre elaboracién de este Informe de Experto, nuestro
trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

a) Obtencion de las Cuentas Anuales del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2019 y
del Informe de Auditoria de fecha 21 de febrero de 2020.

b) Solicitud y obtencién, en su caso, de informacién del actual auditor de cuentas de
ORYZON sobre eventuales hechos o factores significativos con respecto a la situacién
econdmico-patrimonial de la Sociedad que hubiera conocido con posterioridad a la
emision del ultimo informe de auditoria que nos ha sido facilitado.

c) Obtencion de cualquier otra informacién que se haya considerado necesaria o de
interés para la realizacion de nuestro trabajo.

d) Formulacién de preguntas a la Direccidon de la Sociedad sobre los hechos de

importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor de la Sociedad y, en su
caso, verificacion de los mismos.
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e) Estudio de la evolucion del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y
determinacién del valor de cotizacion medio de dichas acciones durante el ultimo
periodo de cotizacién representativo anterior a la fecha de emision del presente Informe
de Experto (el ultimo trimestre, salvo justificacion en contrario), comprendido entre los
dias del 10 de marzo de 2020 y el 9 de junio de 2020, ambos inclusive, asi como
determinacion de la cotizacion a cierre de mercado del dia 9 de junio de 2020
correspondiente a la ultima cotizacion disponible a la fecha de emision del Informe de
Administradores. Esta determinacion se ha realizado a partir de una certificacion de la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, Sociedad Anénima, cuya copia se
adjunta como Anexo Il al presente Informe de Experto, expedida el 9 de junio de 2020,
que incluye, ademas de los indicados valores de cotizacion, la frecuencia y volumen de
cotizacion del periodo objeto de analisis.

fy Constatacion de que el valor de emisién propuesto por los miembros del Consejo de
administracion (en este caso, el tipo minimo de emision) es superior al valor neto
patrimonial que resulta de las Cuentas Anuales auditadas de ORYZON cerradas al 31
de diciembre de 2019.

g) Verificacion de si el tipo de emisidn propuesto por los Administradores (en este caso, el
tipo minimo de emisién) se corresponde con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad que se desprende de la informacién obtenida en los puntos a) a f) anteriores.

h) Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
Administradores que justifica la propuesta y el tipo de emision de las acciones nuevas,
incluyendo la revision de la documentacion que justifica la metodologia de valoraciéon y
las bases de calculo utilizadas por el Consejo de Administracién de ORYZON en la
determinacion del indicado tipo de emision.

i) Determinacién del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir, calculado con referencia, tanto al valor de cotizacion de
la accion de ORYZON al cierre del mercado del dia 9 de junio de 2020, como al cambio
medio simple de los cambios medios ponderados diarios de cotizacion bursatil de la
accion de la Sociedad durante el periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2020 y
el 9 de junio de 2020, ambos inclusive y, al valor tedrico contable de la Sociedad al 31
de diciembre de 2019.

j) Obtencion de una carta de manifestaciones suscrita por los Administradores de la
Sociedad o por el Presidente del Consejo de Administracion, con poder suficiente de
representacion, en la que nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento
todas las hipétesis, datos e informaciones relevantes para la realizacion de nuestro
trabajo, asi como los hechos de importancia acaecidos desde el 21 de febrero de 2020,
fecha del informe de auditoria de las Cuentas Anuales de ORYZON a 31 de diciembre
de 2019 hasta la fecha de emision de nuestro Informe de Experto.
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Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como
expertos independientes, concluimos que:

e Los datos contenidos en el Informe de los Administradores de la Sociedad para
justificar su propuesta respecto a la exclusion del derecho de suscripcion preferente de
los accionistas conforme al articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, son
razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

e El tipo minimo de emision de 2,35 euros por accién (de los cuales, 0,05 euros
corresponde al valor nominal y 2,30 euros a la prima de emisién) que se propone sea
acordado por el Consejo de Administracién de ORYZON en virtud de delegacion de la
Junta Ordinaria de Accionistas de conformidad con lo establecido en el articulo 297.1
b) de la Ley de Sociedades de Capital, se encuentra dentro del rango de los importes
que pueden considerarse indicativos del valor razonable de las acciones de la
Sociedad, estimado a partir de la informacion antes indicada.

e Asi mismo, el tipo minimo de emisién (2,35 euros/accion) es superior al valor neto
patrimonial de las acciones de la Sociedad, que asciende a 1,34 euros por accion, que
se desprende de las Ultimas Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2019, auditadas
por Deloitte, S.L. El valor neto patrimonial por accion se ha calculado como el cociente
entre el patrimonio neto, seglin se desprende de las Cuentas Anuales a 31 de
diciembre de 2019 (61.128.888 euros) y el numero de acciones a dicha fecha,
exceptuando las acciones propias.

La cotizacién por accidon, obtenida a partir de los cambios medios simples de los
cambios medios ponderados diarios de la contratacion bursatil, para el periodo
comprendido entre los dias 10 de marzo de 2020 y 9 de junio de 2020, ambos
inclusive, asi como para el 9 de junio de 2020, segun certificacion de la Sociedad
Rectora de Valores de Madrid, ha sido la siguiente:

Periodo de Cotizacion Euros
Cotizacién al cierre del 9 de junio de 2020 3,4450
Cambio medio simple de los cambios medios
ponderados diarios del periodo comprendido entre el

10 de marzo de 2020 y el 9 de junio de 2020, ambos
inclusive.

2,9359
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e Asi mismo, a continuacion presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, expresado en euros por accion, del tipo
minimo de accién de ORYZON al cierre de mercado del dia 9 de junio de 2020, y con
respecto al cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios en el
periodo comprendido entre el 10 de marzo de 2020 y 9 de junio de 2020, ambos
inclusive, asi como con respecto al valor teérico contable (valor neto patrimonial) de las
acciones de la Sociedad segun las Cuentas Anuales de ORYZON a 31 de diciembre de

2019.

. . ‘. Precio/Valor Tlp.o .‘!e I?fec_t ?
Periodo de Cotizacion ‘s Emisién Dilucién

(€/Accibn) L. iy
o Minimo (€/accion) |

1. Al cierre del dia 9 de junio de 2020 3,4450 2,35 0,24185
2. Cambio medio simple de los cambios
medios ponderados diarios en el periodo
comprendido entre el 10 de marzo de 2020 y 9 2,9359 2,38 0.12941
de junio de 2020, ambos inclusive -
3. Valor Neto Patrimonial auditado a 31 de .
diciembre de 2019 1.34 2,35 -0,22307()

(*) El procedimiento de determinacién del tipo minimo de emisién propuesto por los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no produce un efecto de
dilucion tedrico sobre el valor tedrico contable de las acciones de la Sociedad segtin
las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2019 auditadas por Deloitte, S.L.

A efectos informativos en la determinacion del valor teérico de los derechos de suscripcion
preferente, se ha utilizado la siguiente formula:

Po — Pe

(we)+1

En la férmula anterior, D representa el valor teérico del derecho de suscripcion preferente, Po
el precio de cotizacion de la accion de la Sociedad en la ultima sesion bursatil cerrada a la
fecha de emisién del Informe de Administradores (9 de junio de 2020) / cambio medio simple
de los cambios medios ponderados diarios en el periodo comprendido entre el10 de marzo de
2020 y 9 de junio de 2020, ambos inclusive / valor teérico contable por acciéon a 31 de
diciembre de 2019, Pe el tipo minimo de emision propuesto por el Consejo de Administracion,
No el numero de acciones antiguas en circulacion de la Sociedad a la fecha de referencia de
las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2019 de ORYZON auditadas (nimero total de
acciones menos el numero de acciones propias) y Ne el nimero maximo de acciones nuevas a
emitir.
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En relacién con el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir respecto al tipo de emisién que se determinara una vez finalizado el
procedimiento de colocacion privada, no podemos emitir opinién ni cuantificar su efecto debido
a que el mismo es desconocido a la fecha del presente Informe de Experto.

*khkkk

Este Informe de Experto Independiente ha sido preparado tnicamente a los fines previstos en
los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la realizacién de los procedimientos
detallados en el presente Informe. El trabajo no debe entenderse como un trabajo dentro del
ambito de la auditoria de cuentas, a tenor de los dispuesto en el texto refundido de la Ley de
Auditoria de Cuentas, y el Reglamento que la desarrolla, y por tanto no se emite una opinién de
auditoria sobre informacion y documentos que no han sido facilitados, no siendo responsables
de la realidad, exactitud e integridad de dicha informacion y documentos aportados por
ORYZON ni sobre otros que, estando la Sociedad en conocimiento de ellos o debiéndolo estar,
no se nos han facilitado y que pudieran afectar a las conclusiones de nuestro Informe.

Y en prueba de conformidad, se firma y rubrica este informe en Madrid, a 10 de junio de 2020.

Acordia ACR S.L.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ORYZON GENOMICS, S.A. EN RELACION CON
LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE PARA QUE SEA, EN SU CASO, APROBADO POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION EN EL PLAZO MAXIMO DE SEIS (6) MESES DESDE LA FECHA DEL PRESENTE
INFORME, AL AMPARO DE LA AUTORIZACION CONFERIDA POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 297.1 B) DE LA LEY
DE SOCIEDADES DE CAPITAL.

9 de junio de 2020



ORYZON

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Oryzon Genomics, S.A.
("Oryzon" o la “Sociedad") en relacién con la propuesta de aumento de capital socidal,
mediante aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente, que
estd previsto sea adoptado, en su caso, por el Consejo de Administracion de la Sociedad en
el plazo maximo de seis (6) meses a contar desde la fecha del presente informe. El aumento
de capital objeto del presente informe se propone por el Consejo de Administracién para que
sea acordado al amparo de la autorizacion que, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1 b) del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”), estuviera vigente
al momento de la adopcién del correspondiente acuerdo de aumento de capital por el
Consejo de Administracion.

1. INTRODUCCION Y OBJETO DEL INFORME

En este sentido, a la fecha del presente informe, se encuentra vigente la autorizacién
conferida al Consejo de Administracion bajo el punto séptimo del Orden del Dia de la Junta
General Ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 13 de mayo de 2019.

Este informe comprende, de forma conjunta, aunque expuestos en apartados diferentes, los
informes previstos, por un lado, en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo
alajustificacién de la propuesta de aumento del capital social y, por otro lado, en los articulos
308.2.a) y 506 del mismo texto legal, en cuanto a la exclusién del derecho de suscripcion
preferente. Asimismo, se incluye el texto de la propuesta de acuerdo de aumento de capital
para que sea adoptado, en su caso, por el Consejo de Administracion de Oryzon en el plazo
maximo de seis (6) meses.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, este
informe, junto con el informe del auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad y
designado a estos efectos por el Registro Mercantil de Madrid y al que luego se hara
referencia, serd puesto a disposicion de los accionistas y comunicado a la primera Junta
General de accionistas de la Sociedad que se celebre tras la adopcién, en su caso, del
acverdo de aumento que se describe en el presente informe.

Asimismo, el presente informe se emite sobre la base de {a) el asesoramiento recibido por
parte de asesores financieros de reconocido prestigio {los "Asesores Financieros"}; v (b) el
asesoramiento juridico recibido por parte de Gémez-Acebo & Pombo Abogados, S.L.P.

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY
DE SOCIEDADES DE CAPITAL,

El aumento de capital del que trae causa el presente informe tiene por objeto captar recursos
que permitan fortalecer el balance de la Sociedad, mejorando su estructura de recursos
propios y, con ello, facilitar el acceso a las oportunidades de negocio de Oryzon descritas en
su plan de negocio, todo ello en los términos indicados a continuacion.

El plan de negocio de la Sociedad para el gjercicio 2020 y sucesivos, incluye el desarrollo
clinico de nuevos fdrmacos epigenéticos, que se resumen a continuacion.
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La Sociedad cuenta actuaimente con un programa de inhibidores de LSD1 (Lysine Specific
Demethylase-1}) que estd siendo desamollado en los campos de la oncologia y las
enfermedades del sistema nervioso central, asi como, de forma excepcional, en el
tratamiento de la infeccién por Covid-19.

En el campo de las enfermedades oncolégicas, dicho programa se estd desarrollando, de
forma particular, en torno al farmaco denominado IADADEMSTAT, el cual estd siendo testado
para el fratamiento de tumores sdlidos, como el cdncer de pulmén de células pequeias, y
hematolégicos, como la leucemia mieloide aguda ("LMA").

El cdncer de pulmon de célula pequeiia (“SCLC” en su abreviatura inglesa) representa un 10-
15% de los casos de cdancer de pulmdn (25.000 a 35.000 pacientes por ano), por lo que
constituye a dia de hoy una necesidad médica grave no satisfecha, con una supervivencia
media de 8 a 12 meses y un 5% de tasa de supervivencia generdl a los 2 anos. A pesar de las
recientes aprobaciones en EE.UU. del uso de anticuerpos 10 en primera linea (1L), los avances
conseguidos en periodos libre de progresion de la enfermedad y supervivencia son muy
modestos. La necesidad sobre la extensidn de terapias mas allé de la actual aprobacién de
IFO como 1Ly 3L, subrayan la necesidad médica y las oportunidades para nuevos Mecanismos
de Accidn ("MoA"} en una indicacién muy huérfana de alternativas terapéuticas.

El potencial terapéutico de IADADEMSTAT en SCLS ha sido puesto recientemente de manifiesto
por una publicacién en Science Signaling (Auger et al., Feb.2019). Estos y otros motivos han
movido a la Sociedad a desarrollar un estudio de Fase lla denominado CLEPSIDRA para el
fratamiento con IADADEMSTAT en combinacién con la quimioterapia estandar en pacientes
de cdncer de pulmon de células pequenas en recaida en primera linea, pero todavia
sensibles a quimioterapia con Cisplatino y Etoposido. Esta indicacion se ha convertido en una
de las apuestas de la Sociedad en el desarrollo actual de IADADEMSTAT. En este contexto,
Oryzon esta activamente realizando el estudio tras la oportuna autorizacién de la Agencia
Espanola del Medicamento ("AEMPS") y, durante el ejercicio 2019 y mds concretamente en
la conferencia ESMO 2019 de Barcelonaq, la compania presentd datos positivos de eficacia
preliminares alentadores del ensayo CLEPSIDRA de Fase Il en pacientes de 2L con cancer de
pulmén de células pequenas (SCLC), incluyendo datos de los primeros 8 pacientes de este
ensayo clinico evaluables para eficacia.

Respecto alaleucemia, la Agencia Europea del Medicamento concedid a Oryzon, en agosto
de 2013, el titulo de medicamento huérfano para IADADEMSTAT en el tfratamiento de la LMA.
La Sociedad viene desarrollando y tiene previsto continuar con el desarrollo clinico de esta
moleécula para el fratamiento de la LMA hasta la conclusion del ensayo de Fase lla
denominado ALICE.

ALICE es un estudio de Fase Il de un solo brazo que evalia la seguridad y la eficacia clinica
de iadademstat en combinacién con azacitidina en pacientes ancianos con leucemia
mieloide aguda de primera linea que no son elegibles para la terapia convencional. Tras la
presentacion inicial de datos preliminares de este estudio en la Conferencia de fa Asociacion
Europea de Hematologia (EHA-2109), la compania presentd nuevos datos de eficacia de este
estudio en la 61° Conferencia Anual de la Sociedad Americana de Hematologia, ASH-2019,
en Orlando, EE.UU. en diciembre de 2019. Los datos presentados este mes de Junio en la
Conferencia de la Asociacion Europea de Hematologia (EHA-2020) confirman que Ila
combinaciéon de iadademstat con azacitidina continua siendo bien tolerada, y presenta
signos robustos y prometedores de actividad clinica.
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La Sociedad estd, ademds, activamente invirtiendo en el desarrollo clinico de un segundo
fdrmaco experimental, VAFIDEMSTAT, para el tratomiento de enfermedades del Sistema
Nervioso: neurodegenerativas y psiquidtricas. El desarrollo clinico de vafidemstat (ORY-2001)
ha continuado avanzando en 2019 en los diferentes ensayos clinicos en Fase lla en curso:
REIMAGINE y REIMAGINE-AD, que evaltan el efecto de vafidemstat para tratar la agresividad
en pacientes en fres enfermedades psiquidtricas - trastorno limite de la personalidad (TLP),
trastorno de déficit de atencién e hiperactividad (TDAH) y trastorno del espectro autista (TEA)
y en enfermedad de Alzheimer (EA) moderada y severa, respectivamente, ETHERAL, en EA
leve y moderada, y SATEEN, en esclerosis multiple (EM).

Oryzon presentd nuevos datos positivos de eficacia humana del ensayo clinico REIMAGINE en
la Conferencia Internacional CINP 2019 en Atenas, presentando nuevos datos de las cohortes
de TDAH, TLP y TEA, asi como datos agregados de las tres cohortes.

En la Conferencia AAT-AD/PD-2020 celebrada a principios de abril se presentaron datos de
REIMAGINE-AD, que evaluaban el efecto de vafidemstat para tratar la agresividad en
pacientes de Alzheimer en grado moderado y severo tras 6 meses de fratamiento. El férmaco
resulté ser seguro y bien tolerado. E fratamiento también mostré una mejora clinica
estadisticamente significativa en las diversas escalas clinicas utilizadas en el estudio para medir
agitacion y agresividad. También se presentaron en la Conferencia AAT-AD/PD datos
preliminares del ensayo en Fase lla en curso en pacientes con EA leve y moderada fratados
durante 6 meses en Europa (ETHERAL-EU). ETHERAL es un estudio aleatorizado, doble ciego, de
3 brazos, de grupos paralelos con un periodo controlado por placebo de 24 semanas. Con
117 pacientes aleatorizados en el estudio europeo, el objetivo principal fue alcanzado con
datos de seguridad positivos después de 6 meses de tratamiento con vafidemstat. También
se obtuvo una primera demostracion en datos humanos que respaldan la actividad
farmacoldgica en el cerebro: vafidemstat redujo los niveles de LCR del biomarcador
inflamatorio YKL40 en pacientes tratados. Se habia caracterizado ya previamente una fuerte
reduccion de YKL40 después del tratamiento con vafidemstat en el cerebro y la médula
espinal en modelos animales con esclerosis multiple (EM).

El estudio relativo a la esclerosis multiple, denominado SATEEN, se estd llevando a cabo
actuaimente en é hospitales espanoles diferentes, siendo este un estudio mds reducido que
busca obtener una prueba de concepto bioldégica en pacientes de remision-recaida y con la
forma secundaria-progresiva de la enfermedad.

Finalmente, para colaborar en la lucha mundial contra la pandemia y dentro del compromiso
de Oryzon en materia de responsabilidad social corporativa, Oryzon lanzé también con
vafidemstat, un ensayo clinico de Fase I, lamado ESCAPE, en pacientes graves con Covid-19
para prevenir el Sindrome Agudo de Distrés Respiratorio, SDRA. El ensayo fue aprobado porla
AEMPS a través de un procedimiento acelerado y ya ha reclutado su primer paciente.

Finalmente, Oryzon cuenta también con un tercer inhibidor de LSD1, el candidato preclinico
de ORY-3001 para enfermedades aun no desveladas publicamente, con datos preclinicos de
eficacia en anemia falciforme, y estd en fase temprana de desarrollo de otros programas
contra diversas dianas epigenéticas.

En este sentido, cabe sefalar que el avance en el desarrollo clinico de los fdrmacos

experimentales constituye el eje fundamental de creacion de valor de las companias
biotecnolégicas como Oryzon, ya que reduce la incertidumbre tecnologica y clinica,
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incrementando de forma objetiva sus posibilidades de ser aprobados para el fratamiento de
pacientes humanos por las agencias reguladoras y ampliando por consiguiente el valor
financiero de los diferentes programas en los que el farmaco se desamrolla. Estos avances
objetivos facilitan la consecucién posterior de recursos adicionales en condiciones favorables,
aumentando la posibilidad de acuerdos de licencia con grandes companias farmacéuticas
en mejores condiciones, e incrementando incluso el atractivo de la Sociedad en futuras
operaciones de consolidacion.

En este entorno de nuevas oportunidades de crecimiento para Oryzon y sobre la premisa de
mantener la solidez de su balance como prioridad, el aumento de capital facilitaria el acceso
a estas oportunidades, asi como a mecanismos de financiaciéon de manera flexible.

El aumento de capital que se propone se acordaria, en su caso, al amparo de la autorizacion
conferida por la Junta General de accionistas en favor del Consejo de Administracién de
fecha 13 de mayo de 2019, o cualquier ofra que la sustituyq, y se llevaria a efecto a fravés de
un procedimiento de colocacidn privada entre inversores cudlificados, con la posibilidad de
dirigirse también a inversores que no tengan la consideraciéon de inversores cudlificados,
siempre y cuando (i) sea a menos de 150 personas fisicas o juridicas por estado miembro v {ii)
dichos inversores no cudlificados adquieran acciones por un importe total minimo de 100.000
euros por inversor en cada oferta individual {los inversores cudlificados y los que cumplan
conjuntamente estos dos Ultimos requisitos serdn denominados los "Inversores"). Este
procedimiento, de acuerdo con el asesoramiento recibido por este Consejo de
Administracion por parte de los Asesores Financieros, permitiria la captacién de un importante
volumen de recursos propios en un corto periodo de tiempo, reduciendo asi sustancialmente
el tiempo de exposicién a los riesgos asociados a la volatilidad del mercado en general vy, en
particular, a la volatilidad en la cotizacién del sector al que pertenece la Sociedad. De ser
aprobado el aumento de capital, dicho proceso se efectuaria, en su caso, con sujecién a las
practicas y usos habituales de este tipo de procedimientos y, en particular, a los “Criterios de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre operaciones de colocacién o compra
de grandes paquetfes accionariales, aprobados por su Consejo de Administracion el 19 de
diciembre de 2007". Este mecanismo de colocacién privado es, usualmente, uno de los mas
utilizados por companias biotecnolégicas en los mercados intemacionales ya que dichas
companias, debido a la naturaleza de su modelo de negocio, tienen de forma habitual una
volatilidad superior a ia media del mercado, lo que las hace muy sensibles a variaciones
acusadas en el valor y a movimientos especulativos que se pueden producir durante los
periodos que otros mecanismos de aumento de capital requieren. Todo ello podria suponer
un elemento de distorsion de la fijacién del valor razonable de la transaccién pudiendo
consistir, en Ultimo término, en un impedimento para la realizacién de la misma.

Los miembros del Consejo de Administracion de Oryzon, teniendo en cuenta, entre otros
factores, el asesoramiento recibido de los Asesores Financieros, estiman que el aumento de
capital que aqui se propone resulta plenamente justificado por razones de interés social v,
conforme a lo establecido en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, informan de
lo siguiente:

2.1. Objeto: El aumento de capital que se propone adoptar tiene por objeto captar recursos
para fortalecer el balance de la Sociedad, mejorando su estructura de recursos propios
y. con ello, facilitar el acceso de la Sociedad a las oportunidades de negocio a las que
se hace referencia a lo largo del presente informe.
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A su vez, este aumento de capital permitiria, igualmente, la suscripcidn de nuevas
acciones de la Sociedad por parte de uno o varios inversores institucionales, en su caso,
internacionales y, esperamos que, con un importante componente de inversores
estadounidenses, y con especialidad y conocimientos en el sector en el que desarrolla
su actividad la Sociedad. La complejidad tecnoldgica de este sector, su peculiaridad
casi Unica de riesgo-rentabilidad y la consiguiente sofisticacion de sus mecanismos
habituales de financiacion, ha supuesto que, independientemente de la filiacion de las
diferentes companias y de su cotizacidn exitosa en sus respectivos mercados
nacionales, se haya producido en las Ultimas décadas una tendencia creciente a
ofertar los valores de estas caracteristicas a un segmento de instituciones financieras
internacionales y otros inversores de muy elevada especializacion, que son capaces de
realizar inversiones muy informadas y de tamano muy significativo en esta tipologia de
companias. Esta capacidad de llevar a cabo inversiones de elevada cuantia con una
vision temporal de medio-largo plazo ayuda a que las empresas puedan financiar sus
proyectos de forma completa hasta el siguiente hito de creacién de valor, eliminando
asi el riesgo financiero durante ese periodo. En la reciente epidemia de Covid-19 se han
observado casos paradigmdticos del rdpido acceso al mercado de inversores
especializados y generadlistas con la experiencia ariba descrita, como las financiaciones
de Moderna therapeutics ($1,3B)', Novavax ($384m)2, y ATEA ($215m)3 centradas en la
pandemia y muchas ofras con propdsitos en otras indicaciones terapéuticas. El efecto
positivo se culmina cuando inversores minoristas consideran que la prescripcion
obtenida por estas companias, al ser financiadas por los inversores especializados y por
aqguelios que, siendo generalistas o multisectoriales, tienen una actividad continua en el
campo biotecnolégico y farmacéuticos, con gestores y andlistas especializados en el
sector, proporciona una razonable seguridad en la calidad técnica del proyecto y en
su viabilidad financiera, lo que favorece la entrada de dichos inversores minoristas y la
liquidez adicional necesaria para una cotizacion eficiente en mercados organizados.

Finalmente cabe destacar que, ya en el momento de la admisién a negociaciéon de sus
acciones en el mercado continuo, la Sociedad anuncid publicamente que su objetivo
a medio plazo era disponer de un dual listing en el NASDAQ si, en su momento, se
constataba un razonable grado de viabilidad y beneficio en favor del interés social vy,
por tanto, que la accidn de Oryzon cotizase en ambos mercados en un futuro. Para ello
la base accionarial de la Sociedad debe experimentar una progresiva diversificacién,
incorporando de forma paulatina una mayor presencia de inversores institucionales
internacionales, de conformidad con la prdactica habitual de las companias europeas
que tienen como objetivo la admision a negociacién de sus acciones en el NASDAQ. La
compania considera que estas transacciones previas al futuro dual-listing, al incorporar
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un numero progresivo de estos inversores internacionales y generar un "awareness” o
conocimiento de la companiia entre este fipo de inversores, van en la linea estratégica
trazada de conseguir este dual-listing en el futuro.

Oryzon ya inicié con éxito este proceso en el mes de abril de 2017 cuando, a fravés de
un aumento de capital que fue ofrecido simultdneamente a inversores institucionales
europeos y estadounidenses, incorporé una base de inversores norfeamericanos e
internacionales, objetivo que también fundamentd el aumento de capital ejecutado en
octubre de 2018, el llevado a cabo en julio de 2019 y que se persigue igualmente en el
presente aumento de capital, proyectado para establecer un mayor conocimiento
infernacional de los valores de Oryzon, que vayan facilitando en un futuro una potencial
consecucion de un dual listing.

Condiciones de Mercado: Por ofra parte, de acuerdo con el asesoramiento
proporcionado por los Asesores Financieros a este Consejo de Administracién, la actual
situacion econdmica global como resultado de la pandemia Covid-19 con elevadas
incertidumbres en amplios sectores de la economia tradicional y el hecho de que la
sifuacién de los mercados financieros y de capitales estén contemplando de forma
activa la alternativa de inversion en el sector farmacéutico-biotecnoldgico, deben
permitir a la Sociedad aprovechar una ventana de financiacién que permita la
redlizacion de una operacion como la descrita en este informe, y mitigue los riesgos
financieros a los que intrinsicamente se encuentra sometido el modelo de negocio.

Dadas las actuales circunstancias cambiantes de los mercados financieros, que se
fraducen en una adn mayor volatilidad, resulta imperativo asegurar que la operacién
aqui descrita se ejecute, una vez sea acordada por el Consejo de Administracion, en el
mds breve plazo de tiempo posible, de tal forma que se garantice la obtencion de
recursos en las mejores condiciones para la Sociedad, limitando el tiempo de exposicion
a los riesgos asociados a la volatilidad de los mercados financieros.

Colocacidn privada: En estas circunstancias, el Consejo de Administracion, a la vista del
asesoramiento recibido de los Asesores Financieros, considera que el modo mas eficaz
de alcanzar los objetivos buscados y aprovechar a su vez la actual coyuntura de los
mercados es combinar la emisidon de nuevas acciones con una colocacién privada g
través de un proceso de marketing confidencial de la Sociedad, que se proyectaria en
todo caso teniendo en cuenta el cumplimiento de las normas aplicables en materia de
abuso de mercado, que ya ha sido puesta en prdctica en el mercado espafnol y
europeo por diversas sociedades cotizadas, incluida la Sociedad en los aumento de
capital con exclusion del derecho de suscripcidon preferente que fueron ejecutados en
abril de 2017, en octubre de 2018 y en julio de 2019.

Esta colocacion privada podria llevarse a cabo por la propia Sociedad entre inversores
institucionales o, en su caso, a través de uno o varios bancos de inversidon de reconocido
prestigio internacional y nacional {los “Bancos de Inversién") en virtud del cual, fras la
aprobacion del acuerdo de aumento de capital por parte del Consejo de
Administracién, los Bancos de Inversidon realizarian una colocacién privada de Ias nuevas
acciones de Oryzon que se emitirian en ejecucion del aumento a que se refiere este
informe enfre “inversores cudlificados”, segun dicho término se define en la letra e) del
articulo 2 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14
de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o

Pagina 7 de 29



ORI WAGHN

admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE, o enfre inversores que no tengan la consideracion de “inversores
cudlificados”, siempre y cuando (i) sea a menos de 150 personas fisicas o juridicas por
estado miembro y (i) dichos inversores no cualificados adquieran acciones por un
importe total minimo de 100.000 euros por inversor en cada oferta individual o, en caso
de ofrecer las acciones en paises que no tengan la consideraciéon de Estado Miembro
de la Unidn Europea, enfre quienes tengan una condicién equivalente a la de
“inversores cudlificados" de acuerdo con la normativa aplicable en cada jurisdiccion
de manera que, conforme a ésta, la venta de las acciones no requiera registro o
aprobacion alguna ante las autoridades competentes.

En cualquier caso, la colocacién tendria cardcter acelerado, ya que previsiblemente la
suscripcion y el desembolso se llevarian a cabo en un plazo mdaximo de siete (7) dias
habiles bursdtiles desde el inicio de la oferta de acciones y, de conformidad con la
practica consolidada en el mercado, exigiria la exclusién del derecho de suscripcion
preferenfe por ser incompatible en sus plazos y frédmites con una colocacién répida
como la prevista.

De acordarse por el Consejo de Administracion el aumento de capital en los términos
previstos, se habrd realizado una prospeccion de la demanda existente de las acciones
de Oryzon y, en base a ésta, se habrd establecido el precio que el mercado estd
dispuesto a pagar por ellas. El Consejo de Administraciéon, de conformidad con la
prdactica financiera internacional y nacional, entiende que el precio resultante de dicho
procedimiento (que deberd llevarse a cabo de forma transparente y entre partes bien
informadas), reflejara el valor razonable de la accién de la Sociedad. De conformidad
conlo anterior, el Consejo de Administracién propone tomar dicho precio como importe
de referencia para la fijaciéon del tipo de emisidon en el aumento de capital a que se
refiere el presente informe. No obstante, como cautela adicional, el Consejo de
Administracion considera necesario que el tipo minimo por accién al que se deba lievar
a cabo la operacidn no represente un descuento superior al 20% respecto del cambio
medio simple de los cambios medios ponderados diarios de las acciones de la Sociedad
en el Mercado Continuo espafiol durante los tres (3) meses naturales inmediatamente
anteriores a la fecha del presente informe.

Conforme a lo anterior, y teniendo en cuenta que el cambio medio simple de los
cambios medios ponderados diarios de las acciones de la Sociedad en el Mercado
Continuo espafol entre 10 de marzo de 2020 y el 9 de junio de 2020 ascendié a 2,9359
euros, el tipo minimo de emision, aplicando el descuento mencionado del 20% y
redondeando al alza hasta obtener un nUmero entero de céntimos de euro, no podré
ser inferior a 2,35 euros (el "Tipo Minimo de Emisién").

Taly como se expondrd con mayor detalle en el apartado segundo de este informe, el
descuento anteriormente mencionado se encuentra dentro del rango de las
variaciones que, atendiendo a los datos mas recientes disponibles, es razonable pensar
que podria experimentar el precio de la accién de Oryzon. Asimismo, conviene destacar
que este descuento es coherente con el aplicado por otras compaiias en operaciones
similares llevadas a cabo en los mercados internacionales y que con la volatilidad de los
mercados en los Ultimos meses se ha visto aumentado. En este sentido, cabe sefalar
que la elaboracion del presente informe se ha llevado a cabo antes de la posible
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aprobacién y ejecucion del aumento de capital y, por tanto, el cdlculo del posible
descuento sobre el valor de cierre citado en los parrafos anteriores lleva implicito una
serie de consideraciones sobre el posible valor del titulo el dia de cierre efectivo, que
deben contemplar la volatilidad intrinseca del mercado, la volatilidad del sector y la
propia de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo en el que cofizan.

Asimismo, al haberse producido un incremento notable de la volatilidad y una
correcciéon notable de las valoraciones generales del mercado que ha incluido también
las propias del mercado biotecnoldgico en los Ultimos tres meses del ano anterior se ha
podido observar que un segmento importante de operaciones se ha redlizado con el
auxilio de la emision de warrants y a porcentajes de descuento aun superiores {22% de
promedio). Estas condiciones, ain mds duras, son las que las companias de menor
capitalizacion o menos conocidas por el inversor deben afrontar en las condiciones
actuales de mercado.

En el grdfico que se incluye a continuacion, se puede observar una seleccion de
operaciones proporcionada por el equipo de ECM de HC Wainwright &Co.

Esta tabla incluye, ademds, las variaciones de las condiciones de financiacion
experimentadas por las compaffas como consecuencia de la pandemia Covid-19
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02, 77:2020 ORMP Oumned Phumwontesh Jae Ereat-Duren 1836 CAPO $210 + 00 : 248%)
02/21:2020 AGRY  Agle Theuproues, lac Event-Douven $2499 CMPO 518 300 r (480
02,21:2020 EYPT  EvePosnr Pharmacvancah Inc Oppormomms 2108 CAMPO 218 $i45 36ty
02'30:2020 AXGT  Asovast Geoe Theapes Lid. QOppormni e $998 CMPO §4a $3°75 333
02730, 2020 BTAI  BwXol Thampeue, foc Opporronitx $826 4 CMPO 1640 $3200 R T
0204,020 SLGL  SolGel Techaologws Lid Eceat-Divea $285 4 CMPO 0 #1100 32244
02'13;2020  AVRO AVHOBIO lac Eveat-Duven 58522 CMPO flo00 12300 BT
02:13, 2020 CBIO Cinlrt Bosewacws, 1ae Exvor-Dinva 196 2 CAMPO 1300 16 50 o'
02/12,2020 FIE PalaotTE, Inc Oppormaitbe 1866 CMPO y2350 §235 379
02,07:2020 ADMA  ADAA Bologss, Iac Oppocronisee 42373 CMPO 1823 1350 404
02072020 CRBP  Corbmi Phuansceoncaly Holdiags, In¢ Oppormaiac F AR CMPO Héo 00 2450
02,05/2020 ZIOP  Zopham Oocology. lnc Opparmautt 1563 CMPO 1904 $325 [T
01,31 2020 KZR  Ksiu Lib Scwacer. lae Evwst.Discva $332 CMPO §s68 {260 635",
0130:2020  ALBO  Albzeo Phazma, [nc Oppoctamite 43023 CAMPO 0 $21 00 3.
01.30,2070 CATB Cambaw Phumacewicah, lne Oppormaine $66 9 CMPO §i55 4500 24,
01,30,2020 DBVT DBV Techaalogws SA Opposraniine $1.0857 CAPO 41537 $10.25 450
01°29,2020 BHVN Bwhrven Phusucssocal Holdiay Co Lid Opportmaninae §2548 4 QPO $250.0 13175 2Lt
01'28.2020 CNCE  Copeent Phaumuceancaly Loc Eveni-Dacra 236 5 CAMPO $747 $9 92 101"
00232000  AUTL  Awob Theapeus ple Oppormaine ®513 cupPo 5800 o RS
01,23 0M IMGN lmaosoGealoe Opportaaie 7006  CMPO  jIoar 0 pe D

Pl 3 053 ) (B1%)
Mem [N} (e 0]
Modsem =24 sy (61%)
T5th Pesvansile s 1869 nmn

COVID-19 Magket Disruptiom Musch 1ot To Dase (o = 20) B

25h Poesntils [ 2] f L M
|~ ] 541 [ V) b )
Modian @@ 663 nn
V5h Pacsncuile i ans Hh
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ORYZON

Asimismo, cabe destacar que, en diversas operaciones de financiacién con inversores
especializados internacionales redlizadas en EE.UU. a lo largo de los Ultimos meses por
compa#fias con una capitalizacién bursdtil inferior a quinientos millones de euros, siendo
dichas operaciones inferiores a cuarenta millones de euros, y sin haberse emitido en
éstas warrants u otros instrumentos equiparables, se produjeron descuentos con
respecto al dlitimo valor de cotizacion de un -21,9% de promedio y de un -21,4% de
mediana, tal y como se indica en la tabla* que se incluye a continuacion:

Pricing = ) ’ Market Cap Execution Proceeds  Offering Offering’
Date  1CH8F Company Motivatlon e ™ Methiod (M) Price | USOMer e otnt

CAMESZ0I0 CALA Callthern [ sa7e OO0 360 [+ -Z040T% -IRA0N
O4fIR/2020  pSE L Th it Opportunii 1394 awo 33 [ Tl leT% ~20LT%
04/22/2020 ATHMY Adieiss Phas maceuticals, Beerd-Driven a7 [« ] a8 a1 -8640% -S6AIN
043072020 FENC Fehnas Pharmaceuticsly, Brevt-Difved 1438 w0 300 [ <.} JIRE0% ~15.40%
02/13/2020 <O Cutalint Wosdences, Bent-Driven 962 o 00 KRS -1R,60% -18,60%
000 AT Cisbeds PR o ———" “ws oo ns s -21,80M 41,00
187 PTE PoleyTE, lmc Oportmalstls ) awo 250 25 2510% 28,10%

a2/14/2020 WO Scb-oul Tarhaclogles, Brexrt-Defvan E/ V) [e " o] 230 11 -HA0% -2440%
@m0 et Syevuint t e th 108 o 1A 145 S5L0% 23,60%
02/77f2020 OWP Ovurned Pharmaceuticals, Everst-Driven 836 PO 2,0 4 -14,90% -14,90%
Mun 7 o2ex

Medan *  .2140%

Un andlisis de los datos incluidos en la tabla de arriba, corespondientes a las companias
que, por famano, son comparables a Oryzon {capitalizacidon bursatil no superior a 300
millones de délares), determina que el descuento exigido por el mercado para este tipo
de compafias ha sido del 19,03%, segun se indica a continuacion:

* Las tablas que constan en el presente informe se han elaborado conforme ainformes de mercado proporcionados por HCWainwiight,
William Blair, Jefferies e informacién propia de la Sociedad.
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Pricing ) Market Cap Execution  Proceeds Offering Offerin
Dete Ticker Company Motivation (SM) P Method ($M) Price File/Offer Discounst
49198 KALA  Kals Pharmaceutioals, Bvent-Driven 2904 awro 134,0 789 - -

02/14/2020 SLGL Sol-Ge{ Tedhnologles, Event-Driven 2854 CMPO 23,0 1 -21A40% -21,40%
04/22{2020 VBV VB Vacdnes, Opportunistic 7181 oMPO 575 11 -29,50% -29,50%
04/16/2020 ARCT  Arcturus  Therapeutics Event-Oriven 725 oMPO 80,5 17 -5,60% 5,60%
02/21/2020 AGRX  Aglle Therspeutis, Event-Driven 249,9 CMPO 518 3 -16,20% -16,20%
44014 ADMA ADMA Blologhs, Opportunistic 373 CMPO 723 35 -12,50% -12,50%
01/28/2020 CNCE  Concest  Pharmaceutioas, Event-Driven 2365 wro %7 9,92 - -
“170 STRO  Sutro Blopharma, Opportunlstic 2350 MPO 85,3 715 -25,30% -23,90%
02/21/2020 EVPT  EyePolnt  Ph ol pportunisti 2108 Mro 213 1AS -25,60% -25,60%
04/28/2020 AGLE Aeglea SioTherapeuties, Opporiunistic 1618 CMPO 138,0 4,75 -14,40% -14,40%
04/30/2020 ¢ENC  Fennec Pharmsceutioals, Event-Oriven 1438 oo 300 625 -13,60% 13,60%
04/28/2020  NBSE ™ 1 pp: & 139,6 CMPO 333 6 -26,60% -26,60%
02/20f2020 AXGT  Acwvanmt  Gene Opportunistic 938 oro 789 75 -14,40% -14,40%
02/19/2020 (8O Catalyst  Blosdences, Event-Driven 96,2 PO 20,0 65 -18,60% -18,60%
44167 PTE PolarttyTE, e Opportunistic 66 CMPO 250 235 -16,10% -26,10%
02/27/2020 ORMP Oramed Pharmaceuticals, Event-Oriven 83,6 CMPO 210 4 -14,90% -14,90%
01/20/2020 CATB T & % st 669 owro 2685 5 -11,80% -11,80%
01/31/2020 KR Kear Life Bvent-Driven 59,2 MPO 56.8 26 4,10% -6,10%
03/24/2020  BXWX Baudax Blo, Oppoartunktic 432 (-~ o 50 825 ~25,60% ~25,60%
04/22/1020 ATNM  Actinlum  Pharmaceuticsls, Event-Driven 387 cMPO 31,6 0,15 -36,00% -36A0%
Mean 19,03%
Medlan -1740%

Por otro lado, el equipo de ECM del banco de inversion William Blair en su informe de
mercados de abril 2020 amplia el espectro de companiias analizadas en sus operaciones
de financiacién en el mercado norteamericano:

Recent Healthcare Follow-Ons

Tweo healthcare follow-on offerings priced duiing the week 1aisimg a combmed $81.6 million. Follow-on activity has shown signs of recovery in April month-to-date with 11
offerings priced raising a cambined $1.0 billion. compared to 5 afferings raising 5867.0 million during the whole month of March. Median deal value for month-to-date
aofferings is $80 5 mllion. lower than the 2020 year-to-date median of $90 4 miliion. Pricing discounts have widened for month-to-date offerings with a median file-to-offer of
20.4% versus the vear -to-dare average of 11 84, Afteimar ket perfornance for April affenings. however, have been strong with a median current return of 26 61 compared to
a 2020 year to date median of negative 4.5%

Frigiag & F
Deal  sarhe Dayrr e Year-over-vear Healthcure
Value _ Value MSold ADTVSeld Y Secosdary Offer  LawiTrae 102y  Currwal  Submector Desl Type Follow-On Statistics
[N TR a0 DU INAR] O (293%) uDn 1@ Buzharmuevtods TMEO
$ily [TTWIN 79 G0 T i ety NTS Bupharmaestiols G40
1017020 Umiws Peraprso fa [OE $2725 9% N s A I 128% Buaharmx et CMFO 20YTD 19 18
115720 Calrhera thess wrces Ine 5357 [ PREERN a4 [ 10W) 928 Ay BushumanOoads (MFD
1293 193 175 137 e (ML [Rat AN e d L M A Fallow Ons 71 ip2 230
$57a 557 10 169 Ci 2745) 10N 16v4y Boshamaecds (MFD
151 Statl ; oen (35%) 11y 264% BophuTixeddds [MFO
114220 Iranay g o s L1 $Ir4 swiry Cem fafs] H2% LIS Buowtumacuna PO Medizn File /Ofre (L18%) (935%) (BI%)
171), 20 trogare Mole d Sy sema I 51034 $13m2 YN 143%] 02 MK MelidDane  OMFD
172020 e v orpil] Siles  $iBded i (15 1Us 1218 Mebadloke  (MIO Median ampurs radsed
#1220 Insicw Comp $144n TN Cire Dilml Mles 32 Dugeatac ‘Mo (S in millions) 3304 51008 8773
1724721 Haubae Bus s250 5409 con (23551 (3924] {11 1%) Basha meetaals (MFQ
112720 s LU sats 0on 123 am)  [54%) AN Bahwrmaceutodl (MFU % of offerings v/ 22% s9% 7%
11020 haly Phamaced e aly 1w $364 1 [EEN Akm T 104 Hedhurmseutioals (NFO insider selling b et
143120 elleath bae $2391 4212 [N sl £ A leadw eI T £NED
1120 N coham [hergeutios [ 075 sislan LN B 0% 49w Bephwmnaranah ENFO Average amount of S01%  Gol% 709%
11320 Lo [PEL R $11232 20n BN IadR ISew Bophwoxeshas DMFO insider selling
/27120 Neaced Pama st sk In 21y 1638 LS AL (OIS o) Bophamacrsticals OMFH
2,21, 20 \ole Teraprutus In 4504 $2121 vus (b =) 3Ze (23 My) Bwphama cuals LMED Median % Sold 150%  J+4% 157%
70 by cboint Fhusma vt as i s214 $ley ey (5m) 0% (H03%) Brahumaemials WNFU
O Barkir Theraprund s = 1710 S e 20N A (13%) Busharme eatoals G4F0 Median Days of
2 0 Maary e Core Therap et L1 4787 [51¥] PICN M=) 20 T% (Sén) Dicphurmacmuticals CMFQ ADTY Sold 181 19.9 191
2719720 Ta 31 o rem e Cury $1495 $459 Wi [1%) diw 15 5% Duowsin P
2717420 atah 3 B iencet [IT %1 BiFs 3] 90 () SN) Bapharmaamals C4FO Medisn First Day , -
L520 b am rab I BITS0 SLR10 ey (5l 0% (127N B urma crucas TNFO Rerurn 13% 1w 274
21220 Vot e 21001 46503 v () 00N 170N Bopurmacesnyas (MFO
20 P A TE im £250 [T Tire ilal=1 [ZR3%) (55 ) Bwoburmu euticah INPU % Confiderdally 577R 485% 377%
22N Whverwn Had ek bope (e $1/A 2 19174 (B0 ) s 157N) Bwpharmanunias FHED Markerr d Fullsw Oy
2711720 Muaterna (¢ $000  §70mA Tk U] 01% 1653 Boghuma e INTO
201140 Ther v are ¢ Ruspharmu n S13 §1 TN 11Ny 1) do%) 121% Bushumacersials FNFU
11,20 vern Pharra rvbcxis | §427 S5 a0, (A29) (Ts)  (S45N] Rnphamaevids FNFO
17020 1 orbus Phama rn s Hokbgs 3160 s/ v L1381 N (05 Bupharmuc et ds (MFO . .
1m720 ADMA dasopes I 394 sur Ve (IZ5%) blisl 1508 (1leAy) Buphuos eral O4FU 71 Healthcare follow-an offerings raising
25,23 Apgioed Gt bk Cor $123 MO DU 21%) GLIS] JUM (22 M) Bophema el FEFO $9,691m in 2020YTD
y6 20 RAPT Theapeats Inc $50 $7187 RSN G DAy (s Fe) Bophwmacers ady FMED vs
23,20 LIUPIHARM Drcriogy | [ K2 Wom IS} 200M Ao 100 Bepharcevucals LMFO N R . )
261020 atabert Lo $SO00 SguIvy (IS fml aih 2ON Falue s Sovke BD 62 offerings raising $9.825m during the
1731120 heta: Lise s eruen Ine 4563 4512 DE S T T (3151 IHis a0y Bephumacbeads (MR same time period in 2019
1720, 20 Lakabuns Phurma et s I $203 s g Do () (18] Uk DI e dammaesds (HFO
17129 DYV Tevhawknges S4 $1519 Sifns? W 93N 125=1 (4u] (K N opharmacunrals (U
Mesa 128 NANA 0% [IST%) (114%) 40 TIW
[ 778 15142 0sM  (147TW)  (121W) LI% Lo

(1) Exeludesconcurrent convertible debt affering of $165 0 million_

Source: Dealogic as of April 24, 2020 ExrludeyREITs and CLEFs. Excludes urregistered bought deals. Willam Blair 1 7
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No obstante, durante este periodo, la actividad en los mercados europeos ha sido
menor. En este sentido, la documentacién proporcionada por el equipo de mercados
de Jefteries desde el final del 2019 Unicamente refleja 24 transacciones con unos fondos
levantados de 1.204 millones de euros (37m de promedio por transaccién) una vez
descontado el efecto producido por la transaccién de Idorsia (340m) (véase tabla
siguiente), frente a 52 transacciones y 2.904 millones levantados (55m de promedio por
fransaccién) del mismo periodo del aiio anterior, de las cuales varias corresponden a
compafias con productos ya en mercado, o aprobados para su inmediata
comercializacién, o compaiias de muy gran capitalizacién por lo que no se han
considerado en nuestro andlisis.

European Follow-On Offerings

Marksl Yalue USD

(Pra Deal) (m)
20-Mxy-20 Idorsia L9 Switreriand 340 00 FO - ABB 1.3% 4,296
13-Mamy-20 WModios AG Germany 21.00 FO - ABB 17 2% 536
06-ay-20 Oncopeptides AB Sweden 144.00 FO - ABB 22.1% 713
D4-May-20 BerGenBio ASA Norway 48.00 FO - ABB 7.2% al
27-Ape-20 Photocure ASA Noresy 13.00 FO - ABB 11.3% 143
22-Apr-20 Fason Pharmaceiticals Oy Finland 1500 FO - ABB 4 8% 201
26-Mar-20 Synairgen pic United Kingdom 17 00 FO - ABB 55.7% 68
18-Mar-20 Eden Research pic United Kingdom 11 00 FO - Cash Placing 15 8% 21
06-Mar-20 Diumnal Group pic United Kingdom 15.00 FO - ABB 38
04-Mar-20 Irem] Ml Sweden AR Sweden 34 00 FO - Rights Offer 151
19-Fab-20 Cantarpa AB Sweden 4200 FO - ABB 179
18-Feb-20 4D Phatma pic United Kingdom 29 00 FO - ABB 120% 59
07-Fed-20 Omhazyme A'S Danmarh 109.00 FO - Fufly Marketed 3
31-Jan-20 GeNeuro SA France 1900 FO - Cash Placing 51
30-Jan-20 BerGenBio ASA Norway 24 00 FO - ABB 123.3% 130
30-Jon-20 DBV Technologies SA France 161 00 FO - ABB 1.073
29-Jan-20 Callink AB Sweden 3900 FO - ABB 39.0% 438
22-Jar-20 Merinomed Blotech AG Austria 11 00 FO - ABB 42% 164
22-Jan-20 Targovax AS Norway 11.00 FO - ABB 3.8% 68
10-Dec-19 SenzaGan AB Sweden 11.00 FO - Cash Placing 41
09-Dex-19 Deama Premacsutical AB Sweden 32.00 FO - Rights Offer 242.0% 113
06-Duc-19 Camurus AB Sweden 3200 FO - ABB 53.2% 451
05-Dec-19 Napray Pharma AS Swaden 13.00 FO - ABB 125
03-Dec-1% Kuros Biose iences Lid Switzerland 1300 FO - Righty Orffer 287 14.9% 42
i 3 i JL.7% 408
22,50 ‘ 0.0% 147
= — B " Jefferies
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Un andlisis de los datos incluidos en la en la siguiente tabla, relativa a companias
europeas, presenta un descuento exigido por el mercado del 18.47%:

Deal Premium / % increase / decrease

Pricing Date Company Country ValueUSD Deal type Discount us::::: D‘::;Tm) in share price since
{m} {Stock) % desl
04-may-20 BerGenBio ASA Norway 48,0 FO -ABB -14,70% RS 7.2%
22-Apr-20 Faron Pharmaceuticals Oy Hnland 15,0 0 -ABB -7,60% 201 4.8%
19-feb-20 CantargiaAB Sweden 42,0 fO -ABB -6,30% 179 (14.4%)
22-Jan-20 Marinomed Biotech AG Austria 11,0 FO-ARB -5,00% 164 4.2%
04-mar-20 Imeeat Medic Sweden AB Sweden 34,0 FO -Rights Offer -41,10% 151
27-Apr-20 Phaotocure ASA Norway 130 FO -ABB -5,20% 143 11.3%
30-fan-20 BerGenBio ASA Norway 24,0 FO -ABB -6,30% 130 123.3%
05-Dec-19 Xspray Pherma AB Sweden 13,0 FO -ABB -6,40% 125 27%)
09-Dec-19 Oasmia Pharmaceutical AB Sweden 320 FO -Rights Offer -53,50% 113 242.0%
43916 Synairgen plc United Kingdom 17,0 FO-ABB -32,00% 68 55.7%
22-)an-20 Targovax AS Norway 11,0 FO -ABB -15,70% 68 3.8%
43879 4D Pharma plc United Kingdom 290 FO -ABB -27,80% 59 12.0%
Mean 1BATR

Asimismo, al considerar la volatilidad histérica de Oryzon con relacion al volumen del
aumento de capital propuesto, se viene produciendo un aumento progresivo de la
liquidez, tal y como consta en la tabla inferior y que llevd al valor de la Sociedad a
incorporarse en el indice IBEX Small Cap del mercado continuo espafol. De esta forma,
a finales del mes de mayo de 2020 la Sociedad presentaba una liquidez media en los
Ultimos 90 dias de aproximadamente 500.000 titulos diarios, lo que representa
aproximadamente un 1% de las acciones en circulacion.

Pese a esta mejora de la liquidez, dar acceso prominente a la comparia a inversores
especidlizados requeriria de un tiempo y un manejo muy cuidadoso de los volumenes
de compra para no afectar a la propia formacion de precios. Es decir, una hipotética
operacion de adquisicién por un sindicato de inversores de hasta un mdéximo del 28,16%
del capital social como la planteada en el presente informe, esto es de 12.894.945
nuevas acciones requeriria acudir al mercado por un periodo consecutivo superior a 25
sesiones hdbiles de cotizacion, si se quisiera evitar que el propio volumen a contratar
provocara un rally alcista, tales drdenes de compra no deberian sobrepasar el 10-15 %
del volumen diario lo que implicaria una operativa extendida por practicamente un
ano.

En este sentido, la siguiente tabla muestra la liquidez diaria de las acciones de la
Sociedad (en nUmero de titulos negociados desde el inicio del afio asciende a =450.000
titulos diarios). En la gréfica inferior puede verse la liquidez diaria en los Ultimos 24 meses
a fecha 20 de mayo de 2020:
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Liquidez diaria ORY (2 afios)

Por lo anteriormente descrito, a juicio del Consejo de Administracién resulta adecuado
proporcionar a la Sociedad un margen que permita aplicar el dia del cierre del aumento
de capital los descuentos que son la préctica habitual del mercado biotecnoldgico
para asegurar el buen fin de la fransaccién, lo que dotaria ala Sociedad de los recursos
financieros necesarios para acometer el crecimiento requerido para incrementar el
valor de la accién, beneficiando asf a los accionistas actuales.

Una vez se haya establecido dicho precio, las nuevas acciones podrdn ser integramente
suscritas y desembolsadas: (i) por los Bancos de Inversién actuando en nombre y por
cuenta de los inversores entre los que se hayan colocado las acciones con vistas a su
posterior transmision a favor de éstos, (i) directamente por uno o varios inversores o (i)
mediante la férmula que finalmente se decida utilizar.

Delegacioén de la Junta General: Por exigencia de la propia operacién que se proyecta
realizar, el Consejo de Administracién propone hacer uso de la delegacion que, de
conformidad con lo establecido en el articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de
Capital, estuviera vigente al momento de la adopcién del correspondiente acuerdo de
aumento de capital por el Consejo de Administracién

En este sentido, a la fecha del presente informe, se encuentra vigente la autorizacion
conferida al Consejo de Administracién bajo el punto quinto del Orden del Dia de la
Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 13 de mayo de
2019.

El Consejo de Administracién hace constar que, salvo que dicha delegacion fuera
renovada, esta seria la segunda vez que se haria uso de la misma. Sin perjuicio de lo
anterior, teniendo en cuenta (i) que la facultad de aumentar, en una o varias veces, el
capital social de la Sociedad, se otorgd en un importe maximo de hasta el 50% del
capital suscrifo y desembolsado a la fecha de la autorizacion, esto es, hasta en un
importe nominal de 978.080,40 euros; y (i) que en julio de 2019 se llevé a cabo al amparo
de la citada delegacion un aumento de capital por un importe nominal de 333.333,35
euros; el Consejo de Administracion dispone ain de facultad suficiente para aumentar
el capital social, en una o varias veces, hasta en un importe nominal de 644.747,25 euros.

Términos del aumento de capital: Como consecuencia de todo lo anterior, se propone
la aprobacién de un aumento de capital, para que sea adoptado por el Consejo de
Administracion en el plazo méximo de seis (6) meses desde la fecha del presente
informe, en los férminos que se indican a continuacion:
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Importe nominal mdaximo a emitir: 644.747,25 euros. Dicho importe es el que la
Sociedad, en atencién a las condiciones actuales del mercado, estima como
necesario para la finalidad perseguida por la operacion planteada.

NUmero maximo de acciones a emitir: 12.894.945, de 0,05 euros de valor nominal
cada una de elias.

Tipo de emision: El tipo de emision de cada una de las nuevas acciones serd el
que se acuerde libremente con los Inversores o el que resulte del libro de érdenes
de la colocacién privada readlizada por los Bancos de Inversion entre los
Inversores, sin que dicho tipo pueda ser inferior al Tipo Minimo de Emision.

Suscripcion: Al término del periodo durante el cual se proceda a la colocacion
privada de las acciones, la Sociedad y, en su caso, los Bancos de Inversion
evaluardn las solicitudes de suscripcidn recibidas de Inversores se efectuard una
propuesta de adjudicacion. La Sociedad -y la persona que actie en virtud del
correspondiente apoderamiento en su nombre y representaciéon—, en aplicacion
de los criterios que considere mds apropiados (incluyendo, a efectos meramente
ilustrativos: (a) la calidad, reputacion y solvencia de los inversores; (b) la
estabilidad de la participaciéon financiera que pretendan adquirir los inversores;
y (c) el hecho de que los inversores sean personas juridicas enumeradas como
clientes profesionales en el articulo 205.2 de la Ley del Mercado de Valores, tales
como entidades de crédito, empresas de servicios de inversion, compahias de
seguros, instituciones de inversion colectiva y sus sociedades gestoras y fondos
de pensiones y sus sociedades gestoras), decidird libremente sobre dicha
propuesta de adjudicacion.

Desembolso: Las nuevas acciones que se emitan podrdn ser suscritas y
desembolsadas (i} por los Bancos de Inversion en nombre y por cuenta de los
Inversores seleccionados de acuerdo con los criterios anteriormente
mencionados y con vistas a su posterior transmision a favor de éstfos; (ii)
directamente por uno o varios inversores; o (i) mediante la férmula que
finalmente se decida utilizar.

Exclusidon del derecho de suscripcion preferente: Con el objeto de que las nuevas
acciones puedan ser suscritas y desembolsadas de conformidad con lo previsto
anteriormente, resulta preciso excluir el derecho de suscripcion preferente de los
actuales accionistas de Oryzon, exclusién que se fundamenta en las razones de
interés social que se exponen en el apartado tercero de este informe.

Modificacion de la cifra del capital social: Este aumento de capital, cuya propuesta se
justifica por lo indicado anteriormente, comportard una modificacién de la cifra de
capital social establecida en el articulo 5 de los Estatutos Sociales. No obstante, teniendo
en cuenta que la cuantia definitiva del aumento de capital puede depender del
resultado de un proceso de colocacidon, no es posible determinar en este momento la
cifra concreta en que quedard, en su caso, fijado el capital de la Sociedad una vez
aprobado y ejecutado el acuerdo a que se refiere este informe. Por esta razén, se prevé
expresamente la suscripcion incompleta a los efectos de lo establecido en el articuio
311 de la Ley de Sociedades de Capital. De conformidad con lo anterior, el Consejo de
Administracion o a quien éste haya facultado a estos efectos, modificard en la fecha
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de ejecucion del acuerdo el arficulo 5 de los Estatutos Sociales con el objeto de
adaptarlo ala cifra de capital definitivamente resultante de la suscripcidon del aumento
de capital.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EMITIDO A EFECTOS DE LOS ARTICULOS
308.2.A) Y 506 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

El aumento de capital objeto de este informe incluye la propuesta de exclusién del derecho
de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, todo ello de conformidad con lo
previsto en los articulos 308.2.a) y 506 de la Ley de Sociedades de Capital. Con el fin de
cumplimentar lo dispuesto por el precepto mencionado y, en Ultima instancia, de acreditar el
cumplimiento de los requisitos legales en la adopcidn del acuerdo de aumento de capital, el
Consejo de Administracién de Oryzon informa de lo siguiente:

3.1.

3.2,

Autorizacién de la Junta General: Sin perjuicio de las futuras autorizaciones que pudiera
conferir la Junta General de Accionistas, de conformidad con lo establecido en el
arficulo 506.1 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion se
encuentra ala fecha del presente informe expresamente autorizado por el acuerdo de
delegacién adoptado bajo el punto quinto del Orden del Dia de la Junta General
Ordinaria de accionistas celebrada el dia 13 de mayo de 2019 para excluir el derecho
de suscripcidon preferente de los accionistas. Dicho acuerdo fue adoptado previa
puesta a disposicién de los accionistas del comrespondiente informe justificativo de la
propuesta de delegacion, conforme a lo previsto en el arficulo 506.2 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En relacién con lo anterior, el articulo 14 de los Estatutos Sociales contempla que el
interés social podrd justificar la supresion del derecho de suscripcion preferente cuando
ello sea necesario para facilitar: (i) la adquisicion por la Sociedad de activos (incluyendo
acciones o participaciones en sociedades} convenientes para el desarrollo del objeto
social; (i} la colocacién de las nuevas acciones en mercados de capitales que permitan
el acceso a fuentes de financiacidn; {ii) la captacién de recursos mediante el empleo
de técnicas de colocacién basadas en la prospeccion de la demanda aptas para
maximizar el fipo de emisién de las acciones; {iv) la incorporacién de un socio industrial
o tecnoldgico; (v) la implementacién de planes de retribucién de empleados mediante
la entrega de acciones de la Sociedad u opciones sobre dichas acciones; y (vi) en
general, la readlizacion de cualquier operacidon que resulte conveniente para la
Sociedad.

Interés soclal: De acuerdo con lo establecido en los articulos 308.1 y 506.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas requiere que asi lo exija el interés social de la entidad. En el caso de la
propuesta de acuerdo a la que se refiere este informe, el Consejo de Administracion
considera que el aumento de capital que se propone resulta plenamente conforme con
esta exigencia, todo ello en la medida en que permite a la Sociedad fortalecer su
balance, mejorando la estructura de recursos propios, y con ello facilitar el acceso a las
oportunidades de negocio de Oryzon a las que se hace referencia en el presente
informe.

Asimismo, la estructura de la operacién propuesta resulta la mds idénea para lograr la
finalidad propuesta y guarda la necesaria relacion de proporcionalidad entre el
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objetivo buscado y el medio elegido. En este sentido, se detallan a continuacién los
elementos que soportan el interés social:

3.2.1.

3.2.2.

Objetivos generales: Los fondos captados se destinardn principalmente al
desarrollo clinico de los farmacos experimentales y a la realizacién de los
correspondientes ensayos clinicos, incluyendo la cobertura de los costes de
estructura alo largo de su periodo de duracién y a actividades de investigacion
para nuevos farmacos en fases mds incipientes. Dichos ensayos son de elevada
complejidad, de larga duracién y requieren inversiones significativas a las que
se podria hacer frente con los recursos obtenidos mediante el aumento de
capital proyectado, tal y como se indica en los siguientes apartados y siempre
que no se produzcan variaciones significativas a las estimaciones realizadas.

Por otro lado, el valor financiero de Oryzon bgajo las estimaciones redlizadas y
sin otros efectos ajenos a los previstos, se podria ver incrementado de forma
muy notable, una vez se consigan los resultados satisfactorios en alguno de los
estudios de Fase Il. Asimismo, cabe destacar que, tanto por razones éticas
como de prudencia financiera, es una practica generalizada del sector no
iniciar ensayos clinicos de larga duracion y elevada necesidad financiera sin
una razonable seguridad de que se obtendrd la financiaciéon necesaria para
su finalizacion.

Por tanto, obtener {a financiacién proyectada permitiria de forma razonable a
la Sociedad continuar con los desarrollos planteados y el desarrollo normal de
la actividad y costes de estructura en unos tamanos de muestra estadistica
razonables para la capacidad financiera de la Sociedad, que de obtener
resultados positivos aumentarian la probabilidad de éxito y reduciria la
probabilidad de fracasc de los fdrmacos en la fase de desarrollo en que se
encuentran estimdndose un incremento del interés de las grandes empresas
farmacéuticas por los programas de Oryzon.

Opfimizacién de los ensayos: Los fondos captados serdn dedicados al
desarrollo clinico de los farmacos experimentales y a la realizacidén de los
correspondientes ensayos clinicos dimensionados en los tamanos ya indicados
en términos de pacientes reclutados. Dicho dimensionamiento éptimo se
producird al reclutar los pacientes necesarios para determinar los objetivos de
los ensayos sin que el nUmero de pacientes implicados deba restringirse por
meros motivos econdmicos, y sin que estas consideraciones econdmicas
supongan und limitacién adicional a las limitaciones técnicas de reclutamiento
de los ensayos en los hospitales, especialmente aquellos que tienen Key
Opinion Leaders (KOLs) o para la incorporacién de figuras clinicas de renombre
internacional en las diferentes enfermedades que se andlizan, que aseguran
no solo la correcta interpretaciéon de los hallazgos clinicos sino también la
visibilidad de los ensayos en la comunidad internacional y para la contratacién
de las CROs (organizaciones auxiliares especializadas en la gestidon de ensayos
clinicos para terceros) empleando aquellas que ofrecen una solvencia técnica
y una experiencia en las dreas de estudio, sin que de nuevo las consideraciones
econdmicas supongan un factor limitante o que impida escoger a los actores
adecuados.
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Asegurar la rapidez en la ejecucion: Como se ha comentado en los parrafos
anteriores de este informe, la Sociedad estd implicada actualmente en 5
estudios clinicos de Fase lIA (dos ensayos en cdncer — ALICE y CLEPSIDRA). En
este Ultimo ha anunciado la finalizacidn del periodo de reclutamiento de
pacientes - y dos ensayos en enfermedades del sistema nervioso central (SNC)
—SATEEN y ETHERAL: La Sociedad ha comunicado recientemente la finalizacion
de la actividad con pacientes en los ensayos REIMAGINE y REIMAGINE-AD en
SNC, cuyos resultados positivos ya se han publicado en diferentes Conferencias
Médicas y el resumen de los cuales se ha descrito en los puntos antericres del
presente documento. Estos dos Ultimos ensayos estén ain en fase finalizacion
regulatoria. La compania ha pospuesto, debido ala pandemia Covid-19, unos
meses el inicio del ensayo de fase 2B PORTICO. También se estd actualmente
frabajando en la preparacion de los ensayos en esquizofrenia y PMD-ASD vy la
confinuacién de las actividades en SCLC con el nuevo ensayo CLEPSIDRA-2-),
La prosecucién en la ejecucion de dichos ensayos y el inicio de los nuevos
ensayos mencionados depende, en buena medida, de que la Sociedad
redlice la transaccidon proyectada, ya que en ese supuesto dispondria de
recursos para la ejecucidon de los mismos y disponer adicionalmente de
mecanismos de remediacién en caso de producirse retrasos respecto a la
ejecucion inicialmente prevista de los citados ensayos.

Fortalecimiento del balance y mejora de los recursos propios de la Sociedad:
Un aumento de capital constituye una oportunidad para la Sociedad de
reforzar su estructura de capital, mejorando potencialmente los costes de
financiacién ajena, dotando de recursos financieros flexibles a la Sociedad, e
incrementando la competitividad de su balance desde un punto de vista
comercial.

La Sociedad necesita adicionalmente mantener una estructura de
funcionamiento para sostener las siguientes actividades: (i) clinicas; (i) de
avance preclinico en las moléculas mas tempranas del pipeline de Oryzon v (iii)
de funcionamiento ordinario (de cardcter financiero, de cumplimiento, de
relacién con inversores etc.)

Asimismo, un aumento de capital como el que aqui se propone, dotaria a la
Sociedad de una estructura de balance con acceso a mecanismos de
financiacion mas flexibles y en términos mds atractivos para acceder a las
necesidades de las nuevas oportunidades de crecimiento descritas en este
informe.

Beneficiarse de oportunidades de crecimiento: La redlizacidon de este aumento
de capital permitiria afrontar con flexibilidad las oportunidades de crecimiento
que se le presentan ala Sociedad. De este modo, y tal y como se ha explicado
de forma mds genérica en el inicio del presente informe, el motor de
crecimiento de Oryzon se centra en el desarrollo clinico de nuevos farmacos
epigenéticos.

Adicionalmente, el aumento de capital propuesto dotaria a Oryzon de una

estructura de balance mds sélida que favoreceria su posicionamiento
competitivo en el sector.
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Finalmente, cabe senalar que las oportunidades de crecimiento planteadas en
los pdrrafos anteriores vienen acompanadas de las necesidades ordinarias de
inversion asociadas a la actividad de la Sociedad {I+D, circulante, etc.).

La idoneidad de la combinacién de un aumento de capital con una
colocacién privada de las acciones: Como se ha mencionado en el presente
informe, |la Sociedad contempla en un futuro a medio plazo la admisidén a
negociacién de sus acciones en el NASDAQ vy, por lo tanto, que éstas coticen
tanto en el mercado continuo espanol como en el NASDAQ. Para ello la base
accionarial de la Sociedad debe seguir experimentando un proceso logico de
progresiva diversificacidn, incorporando de forma paulatina una mayor
presencia de inversores infernacionales y, en su caso, estadounidenses, siendo
este uno de los objetivos que se persigue con el aumento de capital
proyectado.

La conveniencia: El método elegido para llevar a efecto la operacion de
captacidn de fondos no sélo resulta idéneo para alcanzar el fin deseado, sino
que resulta conveniente desde la perspectiva del interés social. En efecto, de
acuerdo con la practica de mercado y el asesoramiento que ha recibido este
Consejo de Administracién de los Asesores Financieros, esta técnica es la Unica
que permitird la captaciéon de recursos propios en los términos ya descritos en
un periodo de tiempo breve, aprovechando de esta manera potenciales
ventanas de mercado.

Asimismo, cabe sefalar que, de acuerdo con las indicaciones de los Asesores
Financieros, este tipo de operaciones es utilizado habitualmente por los grandes
emisores de capitales en los mercados financieros internacionales y ha sido
utilizado ya por varias sociedades cotizadas espafolas y europeas, incluyendo
la Sociedad en los aumentos de capital mediante exclusidon del derecho de
suscripcion preferente ejecutados en abril de 2017, en octubre de 2018 y en
julio de 2019, debido a su flexibilidad, eficiencia y rapidez.

Dicho proceso se efectuaria con sujecidn a las practicas y usos habituales de
este tipo de procedimientos y, en particular, a los “Criterios de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores sobre operaciones de colocacién o compra
de grandes paquetes accionariales, aprobados por su Consejo de
Administracion el 19 de diciembre de 2007",

Para acreditar de forma mds detallada la idoneidad de la operacion
propuesta, conviene hacer constar las ventajas principales de la estructura que
se propone frente a otras alternativas que pudieran plantearse, que han sido
analizadas sobre la base del asesoramiento recibido de los Asesores Financieros
por el Consejo de Administracion y que se describen a continuacion:

3.2.6.1. Rapidez de ejecucion: Cualquier estrategia alternativa a la que aqui
se propone demoraria notablemente el proceso de captacidn de
recursos.

En efecto, las uUnicas alternativas adicionales que podrian permitir
obtener de forma paralela una captacién de recursos y, al mismo
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tiempo, un aumento del nivel de capital de |la Sociedad seria o un
aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con derechos
de suscripcién preferente, o un aumento de capital, también con
aportaciones dinerarias, en el que se excluyesen los citados derechos
para redlizar una oferta pdblica de suscripcidon de acciones destinada
al mercado en su conjunto. Pues bien, cualquiera de estas opciones
conllevaria un retraso en la captaciéon de los fondos necesarios v,
ademds, expondria la operacion a la volatilidad del mercado.

En este sentido, cabe recordar que en el caso de una oferta con
derechos de suscripcion preferente, éstos deben poder ser ejercitados
durante un plazo que no puede ser legalmente inferior a quince (15)
dias desde la publicaciéon del anuncio de la oferta de suscripcidon de
la nueva emision en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y que, en
el caso de una oferta puUblica de suscripcidn de acciones con
participacién minorista, se requiere un plazo minimo de entre dos (2) y
fres {3) semanas desde el anuncio hasta la fijacion del precio de
emisidn, proceso que conileva varias semanas. Estos plazos contrastan
con los requeridos para completar la suscripcidn y el desembolso de
acciones en los términos que ahora se proponen (colocacién privada)
y que se limitan por lo general a un mdximo de siete (7) dias hdbiles
bursatiles desde el inicio de la busqueda de inversores, excluyendo, en
su caso, el plazo para el registro del correspondiente folleto de
admisién, en caso de que fuera necesario.

En definitiva, por tanto, ni una emisién con derechos de suscripcion
preferente ni una oferta publica de suscripcién de acciones con
exclusién del derecho, podrian llevarse a efecto con la rapidez y ta
flexibilidad en cuanto a su lanzamiento que permite la colocacion
privada. La colocacién privada permite realizar la operacién en las
mejores condiciones para la Sociedad y aprovechar una coyuntura
de mercado oportuna.

Menor exposicidn a la volatilidad del mercado: la volatilidad del valor
de Oryzon el dia 8 de junio de 2020, correspondiente alas 255 sesiones
de cotizacidn en el Mercado Continuo, arroja una cifra muy alta con
una varianza de 10,58 comparado con el valor de 1,27 de Telefénica
o el de 1,22 de Naturgy en el mismo periodo.

Tradicionalmente Oryzon ha sido 5 a é veces mds voldtil también las
empresas del segmento Small-Cap y del Medium-Cap.

En este sentido, segin este Consejo de Administracion ha sido
asesorado por los Asesores Financieros, la volatilidad desaconseja, por
regla general, redlizar una captacidon de fondos propios que deje
expuesta a la Sociedad durante un periodo extenso de tiempo a una
potencial evolucién negativa del valor de cotizacion de la accién de
la Sociedad, y la utilizacién, en consecuencia, de una operativa como
la disefada para el aumento de capital proyectado.
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En este punto, es necesario sefialar que, en el caso de que se redlizase
una emisidn de acciones con derecho de suscripcion preferente, se
deberia determinar el precio de las nuevas acciones en el mismo inicio
del proceso, quedando expuesta la Sociedad a la evolucion de los
mercados durante el periodo de negociacién de los derechos. En el
caso de una oferta publica de suscripciéon, de nuevo la larga duracion
del proceso de oferta a los inversores conlleva la asuncidn de unriesgo
de mercado que, en funcién de su evolucion, podria impedir la
obtencion de los recursos necesarios para cumplir los objetivos
mencionados anteriormente.

En definitiva, ni una emisién con derechos de suscripcién preferente ni
una oferta publica con exclusion de tales derechos responden a las
necesidades de Oryzon, considerando las circunstancias de los
mercados financieros y el tiempo de ejecucién requerido para llevar
a cabo cualquiera de estas alternativas.

Aumento de lg base accionarial de la Sociedad: Asimismo, cabe
resaltar que el aumento de capital propuesto supone una oportunidad
para seguir aumentando el universo de Inversores interesados en
participar en la base accionarial de Oryzon, que permitan incrementar
el interés del mercado por sus titulos y, con ello, facilitar la generacion
de mayor valor para el accionista.

La participacion de los Inversores en la operacidon supone una
demostracion de confianza por su parte en la Sociedad y en sus
perspectivas de negocio futuras, mostrando un respaldo a la
Sociedad.

Asimismo, mediante el proceso de colocacion privada se podrd
participar en el proceso de asignacidon de acciones con el objeto de
seguir creando una base accionarial alineada con los intereses de la
Sociedad, no especulativa y con vocacion de permanencia, lo que
se estima que contribuird a la evolucién positiva del precio futuro de
la accién.

Ahorro de costes: Finalmente, conviene poner de manifiesto que los
costes de una operaciéon de colocacion privada son sustancialmente
inferiores a los de un aumento con derecho de suscripcion preferente
o con oferta publica de suscripciéon dirigida al mercado en general,
dado que se limitan a los de colocacidn -a su vez, normalmente mds
reducidos-, reduciéndose las comisiones de los bancos de inversion, los
gastos legales y elimindndose los de publicidad y comercializacion.
Adicionalmente, hay que tener en cuenta que la celeridad de este
procedimiento reduce sensiblemente los gastos de gestion asociados
con cualquier aumento de capital.

Posible menor descuento: El precio de emisidon de las nuevas acciones
suele requerir un menor descuento en las colocaciones privadas al
evitar el riesgo de mercado al que estd sujeto un aumento de capital
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mediante emisidon de derechos, dado que este requiere de un periodo
de alrededor de cuatro (4} semanas desde anuncio a cierre, mientras
gue la colocacion privada que se propone solo suele llevar un méaximo
de siete {7) dias hdbiles bursdtiles entre suscripcion y desembolso.

3.2.7.  Proporcionalidad: Por Ultimo, cabe senalar que la propuesta de exclusion del
derecho de suscripcidon preferente cumple con la debida proporcionalidad
que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad vy los
inconvenientes que, eventualmente, podrian causarse a aquellos accionistas
que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucién politica que
necesariamente entrafa todo aumento de capital sin derechos. Esta
afirmacion se justifica con los beneficios que se derivan para la Sociedad y a
los que se ha hecho referencia en el apartado anterior.

En todo caso, cabe sehalar que los inconvenientes que, eventualmente,
podrian producirse para la situacion individual de los accionistas, son
practicamente irrelevantes. De un lado, el importe del aumento de capital
proyectado (que no excederd del 28,16% del capital social previo a la citada
operacion), combinado con la estructura de propiedad de la Sociedad,
determina, en efecto, que la exclusion no ocasionard perturbacion ni
aiteraciéon de la posicién estratégica de ningin accionista o grupo de
accionistas. Por ofro lado, los accionistas no experimentardn perjuicio
econdmico alguno, habida cuenta de que la emisidn de las acciones en el
aumento de capital se llevard a cabo a su valor razonable (por exigencia
legal), por lo que el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente
Cuya supresion se propone no deberia ser significativamente relevante.

Por tanto, la realizacion del aumento de capital mediante una colocacién privada entre
los Inversores con exclusiéon del derecho de suscripcion preferente permitiria captar los
recursos propios necesarios para reforzar la estructura de capital de la Sociedad y
posicionarla adecuadamente de cara a sus proyectos de crecimiento, a la vez que
conseguiria redlizar la emision al precio mds favorable posible para la Sociedad,
minimizaria los riesgos financieros de la operacién y evitaria estar expuesto a la
coyuntura de los mercados financieros internacionales.

A su vez, el Consejo de Administracién entiende conveniente para el interés social atraer
al capital de la misma a Inversores de prestigio que permitan crearinterés en el mercado
por sus fitulos, ampliar el seguimiento de los analistas y, con ello, la generaciéon de valor
para el accionista.

En vista de todo lo que antecede, el Consejo de Administraciéon de Oryzon estima que
la propuesta de aumento de capital a que se refiere este informe estd justificada por
razones de interés social. Consecuentemente y dado que la estructura y caracteristicas
de la operacién propuesta implican la imposibilidad de mantener el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, es por lo que se propone la exclusion de éste
en el aumento de capital a que se refiere el presente informe, estimando, como ha
quedado dicho y razonado, que asi lo exige el interés social de Oryzon.

Valor Razonable: El articulo 506.4 en relacién con el articulo 308.2.a) de la Ley de
Sociedades de Capital exige para llevar a cabo un acuerdo de aumento de capital
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con exclusidon del derecho de suscripcidn preferente por parte del 6rgano de
administracién que el valor nominal de las acciones a emitir mds, en su caso, el importe
de la prima de emisidn, se corresponda con el valor razonable que resulte del informe
de un auditor de cuentas, distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado a
estos efectos por el Registro Mercantil. Dicho informe, junto con el presente, deberdn ser
puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que
se celebre tras el acuerdo de aumento de capital objeto del presente informe. Por otro
lado, el apartado 2 del articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital establece que,
el valor razonable, se entenderd para las sociedades cotizadas, como valor de
mercado y que, salvo que se justifique lo contrario, se presumird valor de mercado el
que se establezca por referencia a la cotizacién bursatit.

No obstante, para la interpretacion de dicho precepto, debe tenerse en cuenta que la
cotizacion bursatil de los valores cotizados es esencialmente voldtil, estando sujeta alas
fuerzas del mercado que actian continuamente y en tiempo real sobre ellos, pudiendo
apreciarse variaciones muy importantes en un reducido espacio de tiempo, como ha
sido histéricamente el caso de la cotizacién de las acciones de la Sociedad. Por tanto,
la determinacién del valor de mercado de los valores admitidos a cotizaciéon exige
redlizar un ejercicio de andilisis de la evolucion de los precios durante un periodo de
tiempo suficientemente amplio como para hacer una valoraciéon adecuada del valor
de la accion, ya que no es factible ni razonable identificarlo con el valor de cotizacién
que la accidn tenga en cada momento preciso. En este sentido, y tal y como se expone
en el presente informe, el periodo de tiempo que el Consejo de Administracion
considera mds representativo es el de los 3 meses inmediatamente anteriores al de la
fecha del presente informe.

Asimismo, tal como se ha senalado anteriormente, el andlisis del agregado de
operaciones de financiacién con inversores especializados internacionales realizadas en
EE.UU. a lo largo de los Ultimos meses por companias con una capitalizacién bursdatil
inferior a 500 millones de ddlares, siendo dichas operaciones inferiores a 100 millones de
ddlares, y sin haberse emitido en éstas warrants u ofros instrumentos equiparables, revela
que se produjeron descuentos con respecto al Ultimo valor de cotizacidon de un -21,9%
de promedio y de un -21,4% de mediana, tal y como se indica en la tabla presentada
anteriormente.

Otro segundo andlisis mas reciente al que ha tenido acceso la compaiiia, realizado con
datfos hasta marzo de este aro, sefiala que en companias norteamericanas con una
capitalizacién no superior a los 300 millones de ddlares en su financiacion en el mercado
de EE.UU. estdn debiendo afrontar descuentos del 19,03%.

Aungue la atonia de las operaciones europeas hace dificil redlizar promedios
significativos dada la escasez de operaciones, los descuentos aplicados en Europa han
sido en los Ultimos meses del 15,1%.

Asimismo, al haberse producido un incremento notable de la volatilidad y una
correccién notable de las valoraciones generales del mercado que haincluido también
las propias del mercado biotecnoldgico en los Ultimos fres meses del aio anterior se ha
podido observar que un segmento importante de operaciones se ha realizado ademds
precisando del auxilio de la emision de wamrants y a porcentagjes de descuento aun
superiores al 22% de promedio. Estas condiciones ain mds duras son las que las
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companias de menor capitalizacién o menos conocidas por el inversor deben de
afrontar en las condiciones actuales de mercado.

En este senfido, se propone Ia emisidon de las nuevas acciones con un tipo de emisidn
por accién que serd el precio que resulte del proceso que se lleve a cabo en el marco
de la colocacioén privada en favor de uno o varios inversores o el que los Bancos de
Inversién realicen de las nuevas acciones que se emitan en vitud del aumento de
capital a que se refiere este informe. No obstante, se propone que dicho tipo no sea
inferior al Tipo Minimo de Emisién. Conforme a lo indicado en el presente informe, el Tipo
Minimo de Emisién {que representa un descuento del 20% respecto del cambio medio
simple de los cambios medios ponderados diarios de las acciones de la Sociedad en el
Mercado Continua espanol durante los 3 meses naturales inmediatamente anteriores a
la fecha del presente informe} serd de 2,35 euros.

Cabe destacar que este descuento es coherente con el aplicado por otras compafias
espanolas y europeas en operaciones similares llevadas a cabo, incluidos los aumentos
de capital con exclusién del derecho de suscripcién preferente que fueron ejecutados
en dbril de 2017, en octubre de 2018 y en julio de 2019 por la Sociedad y dirigidos
principalmente a inversores internacionales.

El tipo de emision, esto es, valor nominal mds prima de emision, que se propone se
corresponde, por tanto y, de conformidad con io establecido en el apartado 4 del
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, in fine, con el valor razonable de las
acciones de la Sociedad. H Consejo de Administracién considera que el valor razonable
se corresponde con el que resulte del proceso de colocacién privada entre inversores y
el que, en su caso, realizardn los Bancos de Inversion, puesto que, de acuerdo con el
asesoramiento recibido de los Asesores Financieros, a través de este proceso se mide la
intensidad de la demanda en el segmento mds cualificado de los inversores y, por tanto,
expresa adecuada y fielmente lo que estd dispuesto a pagar el mercado por los titulos
de Oryzon. No obstante, como cautela adicional, la propuesta del Consejo de
Administracion establece un Tipo Minimo de Emisidn que asegura que el tipo resultante
sea sustancialmente equivalente al valor razonable. Como se ha indicado, y como
consecuencia de esta cautela, el Tipo Minimo de Emisidn serd de 2,35 euros por accion.

En todo caso, con arreglo a lo exigido por el articulo 506.4 en relacién con el articulo
308.2.a) de la Ley de Sociedad de Capital, un auditor de cuentas distinto del auditor de
la Sociedad y nombrado por el Registro Mercantil al efecto, emitird con cardcter previo
a la adopcidn del acuerdo de emision de las nuevas acciones el correspondiente
informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico
de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe. De acuerdo con lo
previsto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, el citado informe, junto
con el presente, serdn puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a la
primera Junta General de accionistas de la Sociedad que se celebre tras el acuerdo de
aumento de capital propuesto.

Suscripcién y Desembolso: Como ya se ha indicado, las huevas acciones serdn suscritas
y desembolsadas por los Inversores directamente o, en su caso, entre los que los Bancos
de Inversion realicen la colocacién de las acciones. Por tanto, la suscripcion y
desembolso podra redlizarse por los Bancos de Inversién: (i) en nombre y por cuenta de
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los Inversores entre los que los Bancos de Inversion realicen la colocacidn de las acciones
para posteriormente fransmitirles las acciones, (ii) directamente por los inversores o (iii)
mediante la féormula que finalmente se decida utilizar.

4, PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL A APROBAR POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Como consecuencia de lo establecido en los apartados anteriores, el texto integro de la
propuesta de aumento de capital social que serd, en su caso, adoptado por el Consejo de
Administracion en el plazo méximo de seis (6) meses desde la presente fecha es el que se
indica a continuacién:

“"Aumento de capital, mediante aportaciones dinerarios, con exclusion del derecho de
suscripcién preferente mediante un procedimiento de colocacién privada.

1. Aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias

Al amparo de la autorizacién conferida al Consejo de Administracién por ia Junta General
Ordinaria de accionistas de conformidad con lo establecido en el articulo 297.1 b) de la Ley
de Sociedades de Capital, se acuerda aumentar el capital social por un importe nominal
maximo de 644.747,25 euros, mediante la emisién y puesta en circulaciéon de hasta un mdximo
de 12.894.945 acciones ordinarias, de 0,05 euros de valor nominal cada una, de la misma clase
y serie que las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las acciones se emiten por su valor nominal de 0,05 euros mds la prima de emision que resulte
del tipo de emisidn que se indica en el apartado segundo de este acuerdo. El valor nominal y
la prima de emision correspondientes a las acciones que se emitan en ejecucion de este
acuerdo serdn desembolsadas infegramente mediante aportaciones dinerarias.

De conformidad con lo previsto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital y la
delegacién otorgada porla Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad, se prevé
expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta del presente aumento de capital.

2. Tipo de emision

El tipo de emision de las nuevas acciones de Oryzon emitidas serd el que se acuerde
libremente con los inversores o el que corresponda, en su caso, con el precio que resulte de
la colocacion privada de éstas entre los inversores a realizar por los bancos de inversién que
designe Oryzon a estos efectos.

No obstante, el tipo minimo de emision serd de 2,35 euros por accion (el "Tipo Minimo de
Emisién"”). El Tipo Minimo de Emisién representa un descuento del 20% respecto del cambio
medio simple de los cambios medios ponderados diarios de los precios de ciere de las
acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo espanol durante los tres (3) meses naturales
inmediatamente anteriores a la fecha del informe suscrito por el Consejo de Administracion
de la Sociedad con motivo del presente acuerdo.

A los efectos del articulo 299 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que las

acciones de Qryzon existentes con anterioridad al aumento de capital se encuentran
integramente desembolsadas.
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3.- Exclusién del derecho de suscripcion preferente

Haciendo uso de la facultad expresamente oforgada por la Junta General de Accionistas
conforme a lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, en atencién a
exigencias de interés social y para permitir que las nuevas acciones sean suscritas en los
términos previstos en el presente acuerdo por los destinatarios del aumento de capital
descritos en el apartado 5 siguiente, se acuerda excluir totalmente el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de Oryzon, todo ello sobre la base delinforme de administradores
y delinforme del audifor de cuentas a que se refieren los articulos 506 y 308 Ley de Sociedades
de Capital.

4.- Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir de la fecha en que queden inscritas a
su nombre en los correspondientes registros contables, los mismos derechos que las acciones
de Oryzon actualmente en circulacion. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones
tendrdn derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos complementarios
de dividendos que se satisfagan a partir de la fecha en la que las nuevas acciones emitidas
queden inscritas a su nombre en los comrespondientes registros contables.

5.- Destinatarios del aumento de capifal. Suscripcion y desembolso

El aumento de capital se dirigird, mediante un procedimiento de colocacién privada,
exclusivamente a aquellas personas que tengan la condicién de “inversores cualificados”,
segun dicho término se define en la letra e) del articulo 2 del Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el follefo que debe
publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacidon de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE o entre inversores que no tengan la
consideracion de “inversores cudlificados”, siempre y cuando (i) sea a menos de 150 personas
fisicas o juridicas por estado miembro vy (i} dichos inversores no cualificados adquieran
acciones por un importe total minimo de 100.000 euros por inversor en cada oferta individual
0, en caso de ofrecer las acciones en paises que no tengan la consideracién de Estado
Miembro de la Unién Europea, enfre quienes tengan una condicién equivalente a la de
“inversores cudlificados” de acuerdo con la normativa aplicable en cada jurisdiccidon de
manera que, conforme a ésta, la venta de las acciones no requiera registro o aprobacion
alguna ante las autoridades competentes.

Este procedimiento de colocacién privada serd realizado por la Sociedad directamente o, en
sU caso, coordinado por uno o varios bancos de inversion que suscribirdn un contrato de
colocacidn con Oryzon.

La suscripcion y desembolso de las nuevas acciones tendrd lugar con posterioridad a la
colocacién de las nuevas acciones entre inversores y podrd realizarse: (i por los bancos de
inversion que deben realizar la colocacién de las nuevas acciones, actuando en nombre y
por cuenta de los inversores entre los que se realice la colocacion de las nuevas acciones,
para posteriormente proceder a su transmision a favor de éstos, (i) directamente por los
inversores o (iiil mediante la férmula que finalmente se decida utilizar.
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Este Consejo de Administracién o, por sustitucién, la persona a la que se haya faculfado a
estos efectos declarard el aumento suscrito y desembolsado, total o parcialmente, y, por
tanto, cerrado, y modificard la redaccién del articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social y nimero de acciones resultantes. Asimismo, a los
efectos de lo establecido en el articulo 167 del Reglamento del Registro Mercantil, el Consejo
de Administracién o, por su delegacidn, la persona a la que éste haya facultado a estos
efectos, senalard la cuantia dispuesta respecto del limite establecido en la autorizacién de la
Junta General de accionistas para aumentar el capital social, asi como la cuantia que queda
por disponer.

6.- Ejecucion del aumento

7.~ Admision a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbbao y Valencia (asi como en cualesquiera otros mercados
nacionales o exfranjeros en los que pudieran estar admitidas a negociacién las acciones de
la Sociedad). a través del Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo) y proceder a
la solicitud ante los organismos competentes para la inclusion de las nuevas acciones de
Oryzon en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (“Iberclear"”). Una vez ejecutado
este acuerdo, el Consejo de Administracién o, por delegacidn, la persona a la que éste haya
facultado a esfos efectos, podrd llevar a cabo las comespondientes solicitudes, elaborar y
presentar todos los documentos oportunos en los términos que considere conveniente y
realizar cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusién
de la cotizacién de las acciones de Oryzon, ésta se adoptard con las formalidades y
cumpliendo los requisitos previstos en la legislacién vigente.

8.- Folleto informativo

Si el nimero de acciones nuevas que finaimente se emitan en virtud del aumento de capital
representan, a lo largo de un pericdo de 12 meses, mas del 20% del nimero de acciones de
Oryzon ya admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, serd necesaria la previa aprobacién de una nota de valores conforme al
Documento de Registro Universal vigente o un folleto informativo completo por parte de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV") para la admisién a negociacién de
las nuevas acciones en las Bolsas de Valores antes referidas.

9.~ Comunicaciones relacionadas con el aumento de capital

Se acverda remitir las comunicaciones que sea preciso en relacién con el aumento de capital
proyectado a los organismos reguladores competentes, incluyendo las comunicaciones de
informacién privilegiada u ofra informacion relevante a la CNMV.

10.- Delegacion para la ejecucién y formalizacién de los acuerdos anteriores

Se acverda facultar a D. Carlos Manuel Buesa Arjol, Presidente del Consejo de Administracién,
asi como a D. Augusto Pifiel Rubio y a Don Jacobo Palanca Reh, Secretario y Vicesecretario
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no miembros del Consejo de Administracion, cuyos datos obran en el Registro Mercanti,
respectivamente, solidariamente, para que cualquiera de ellos, indistintamente y sin perjuicio
de los apoderamientos que se encuentren en vigor, pueda realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos publicos y privados sean necesarios o procedentes en relacién con los
anteriores acuerdos, con facultades expresas de sustitucién y subsanacién, hasta la completa
inscripcion en el Registro Mercantil del aumento de capital aqui acordado, incluyendo en su
caso la peticién de inscripcién parcial y, en particular, para:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e

(f)

(g

decidirla fecha en la que este aumento, asi como, en su caso, la oferta de las acciones
que se emiten a su amparo, deba llevarse a efecto;

dejar sin efecto el aumento de capital y, por tanto, la oferta de suscripcién de las nuevas
acciones, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado o por cualquier
ofra causa que, a su juicio, fuera relevante;

fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto en este acuerdo y de
conformidad con sus términos y condiciones y, en concreto, determinar el importe de Ia
prima de emision y, por tanto, el tipo de emisién de las nuevas acciones, siempre que
sea superior al Tipo Minimo de Emisidn, y determinar el nimero de acciones ofrecidas
para la suscripcién;

realizar las actuaciones que sean necesarias o convenientes en cualquier jurisdiccién
donde se ofrezcan o se solicite la admisién a negociacién de las acciones de la
Sociedad:

declarar cerrado el aumento de capital una vez finalizada la suscripcion y
desembolsadas las nuevas acciones, otorgando cuantfos documentos pdblicos y
privados sean convenientes para la ejecucion total o parcial del aumento de capital;

redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera ofras
autoridades regulatorias que fueran procedentes, en relacién con la admision a
negociacion de las acciones objeto del aumento de capital, el folleto informativo y
cuantos suplementos al mismo sean precisos, asi como los demds documentos e
informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento (UE)
201771129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizaciéon de valores en
un mercado regulado, en la Ley del Mercado de Valores o en el Real Decreto 1310/2005.
Asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacién, declaraciéon o
gestidon que se requiera ante la CNMYV, Iberclear, las Sociedades Recforas de las Bolsas
y cualquier otro organismo o entidad o registro publico o privado, espariol o extranjero,
en relacién con la admisién de las acciones; y

en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los documentos y
llevar a cabo las actuaciones que se precisen para la plena efectividad y cumplimiento
de los acverdos precedentes, asi como para que, sin perjuicio de cualquier otro
apoderamiento existente para elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de
ellos comparezca ante Notario y otorgue la comrespondiente escritura de aumento de
capital y modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales de Oryzon y, en su caso,
para subsanar y aclarar este acuverdo en los términos que sea necesario para lograr su
plena inscripcion en el Registro Mercantil.
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Asimismo, se faculta a D. Carlos Manuel Buesa Arjol y a D. Enric Rello Condomines para que
cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente y sin perjuicio de los apoderamientos que se
encuentren en vigor, en nombre y representacion de Oryzon:

(1)

(i

(il

(iv)

(v)

(vi)

suscriba la documentaciéon contractual relativa al procedimiento de colocacidn
privada incluyendo, sin limitacion, el Contrato de Inversion, el Contrato de Colocacion
(Placement Agent Agreement] y el Contrato de Suscripcion (Subscription Agreement),
cualquier otro contrato complementario o necesario para instrumentar la fransaccion,
asi como cualquier otro documento que considere oportuno en relacién con dicho
procedimiento;

seleccione, en su caso, a los bancos de inversion de su eleccién a los efectos de llevar
a cabo el procedimiento de colocacién privada;

seleccione a los despachos de abogados de su eleccion a los efectos de prestar el
asesoramiento juridico en derecho espafol y americano que fuera necesario para llevar
a cabo el aumento de capital;

designe al banco agente que participe en el aumento de capital objeto de este
acuerdo y suscriba con dicha enfidad los documentos y confratos que sean necesarios
o convenientes a tal efecto;

instruya, en su caso, al banco de inversion de su eleccidn para que suscriba, en su caso,
y en nombre y por cuenta de Oryzon, el Contrato de Confidencialidad (Confidentiality
Agreement)} relacionado con el procedimiento de colocacién privada y cualquier otro
documento necesario o conveniente en relacion con el citado procedimiento; y

acepte, rechace, o modifique total o parcialmente la propuesta de adjudicacion y el
precio de suscripcién de las acciones, una vez finalizado el procedimiento de
colocacién privada de las acciones, todo ello con sujecién a los criterios establecidos
en el informe formulado el dia 9 de junio de 2020 por este Consejo de Administracion en
relacién con el aumento de capital que en este acto se aprueba.

Por dltimo, se ratifican todas y cada una de las actuaciones llevadas a cabo por D. Carlos
Manuel Buesa Arjol con cardcter preparatorio del aumento de capital objeto de este
acverdo."

adrid, a ¢ de junio de 2020
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BOLSA pe MADRID

DONA CRISTINA BAJO MARTINEZ, VICESECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES
DE MADRID, S.A.U.

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria
a su cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas espafiolas de
Valores, resulta que, durante el periodo comprendido entre el dia 10/03/2020 y
el dia 09/06/2020 ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios
medios ponderados diarios de la contratacion bursatil de las acciones de
Oryzon Genomics, S.A., fue de 2,9359 euros.

Asimismo, el dia 09/06/2020, el cambio de cierre de las mencionadas acciones
fue de 3,4450 euros.

Lo que, a peticion de ACORDIA ACR, S.L, y para que surta los efectos
oportunos, hace constar en Madrid, a 9 de junio de 2020.

LA VICESECRETARIA

Cristina Bajo Martinez

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES \



